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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A. (en adelante
“la Sociedad™), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective y la memoaoria
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimanio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marca normative de informacidn financiera que resulta de aplicacion,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y, en particular, con los principics y criterios
contables contenidos en el mismo,

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales” de nuestro informe,

Somaos independientes de la Sociedad de conformidad can los requerimientos de &tica, incluidos los
de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln o
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones ©
circunstancias que, de acuerda con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gque se haya visto comprometida,

Consideramaos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gque, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del pericdo actual. Estos riesgos han sideo tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sohre éstos, y
no expresamas Una opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas
significativos considerados en la auditoria gue se deben comunicar en nuestro informe,
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Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos:

Descripcion del riesgo

La sociedad tiene registrados en su balance activos por impuestos diferidos por importe de 2,257,390
euros. El reconocimiento de actives por impuestos diferidas implica un elevado grado de juicio por
parte de los administradores de la Sotiedad respecto a la evaluacion de la probabilidad y suficiencia
de las ganancias fiscales futuras, las reversiones futuras de las diferencias temporarias impanibles
existentes y las oportunidades de planificacion fiscal existentes. Debido a los significativo del saldo de
los activos por impuesto diferido y a la incertidumbre asociada a su recuperacion, se ha considerado
un aspecto relevante de auditoria.

Respuesta de auditeria

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, la evaluacidn del disefio e
implementacidn de los controles mas relevantes sobre el reconocimiento yla valoracidn de los activos
por impuesto diferido, asi como la evaluacion de las hipatesis clave utilizadas para estimar las
ganancias fiscales futuras de la Sociedad. Asimismg, evaluamos la suficiencia de ganancias fiscales
futuras para compensar los activos por impuesto diferido en los plazos que establece el marco
normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad. Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacion incluida en las cuentas anuales al respecte cumple con los reguerimientos del marco de
informacion financiera aplicable a la Scciedad.

Parrafo de otras cuestiones

Las cuentas anuales de EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, $.A., correspondientes al ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2019 fueron auditadas por otro auditor, que expresd una opinién
favorable sobre dichas cuentas anuales el 27 de mayo de 2020,

Otra informacién: Inferme de gestién

La "ctra informacion” comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales adjuntas no cubre el informe de gestion,
Nuestra responsabilidad sabre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales adjuntas, a partir del conocimiento de
la Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, baséandonos en el trabajo que hemaos realizado, concluimoes que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su

contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion,
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son los responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad en Espafia,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administraderes son los responsables de la valaracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcicnamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantira que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditaria vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente ¢ de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de confoermidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, También;

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del cantrol interna,

e Obhtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la raronabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores,

o Concluimos sohre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento vy, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
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sobre si existe 0 no una incertidumhbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sohre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, sidichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una
opinion modificada, Nuestras canclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargoe, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcienamiento,

e Evaluamos la presentacion glohal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gque logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurse de la auditoria,

Entre los riesgos significativos que han side objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las riesgas considerados mas significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestian,

BMFIX ALDIT AUDITORES, S.L.P.
Inscrita en el ROAC con el n® 50294

"

Raul Cano (_Sr_a_cia
Socio auditor de cuentas
ROAC Numero 16.474 27 de mayo de 2021
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EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.
Cuentas Anuales

a 31 de diciembre de 2020

Informe de Gestién

Ejercicio 2020



EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.
Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresadas euros)

Activo Nota 2.020 2.019
I. Inmovilizado intangible Nota 5 2.523.316 3.166.041
1. Desarrollo 1.520.512 2.165.437
2. Licencias 1.002.804 1.000.604
3. Aplicaciones Informaticas - -
Il. Inmovilizado material Nota 6 97.437 116.150
1. Instalaciones 2.655 19.356
2. Mabiliario 46.971 55.778
3. Equipos informaticos 29.075 23.761
4. Otro inmovilizado material 18.736 17.255
lll. Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas Nota 8 1.406.074 1.406.074
1. Instrumentos de Patrimonio 1.406.074 1.406.074
IV. Inversiones financieras a largo plazo Nota 10 106.320 85.320
3. Otros activos financieros 106.320 85.320
V. Activos por impuesto diferido Nota 18 2.257.389 2.461.721
Total activos no corrientes 6.390.536 7.235.306
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 11 6.502.814 6.301.791
1. Clientes por ventas 6.259.188 5.281.528
3. Deudores varios 12.168 906.933
4, Activos por impuesto corriente Nota 18 - 7.300
5. Otros créditos con las Administraciones Piblicas Nota 18 231.458 106.030
1ll. Inversiones financieras en empresas del grupo y Nota 11 224.935 -
asociadas

1. Créditos a empresas 70.000 -
2. Otros activos financieros 154.935 -
IV. Inversiones financieras a corto plazo Nota 11 351.500 376.650
1. Otros activos financieros 351.500 376.650
V. Periodificaciones a corto plazo Nota 12 246.004 171.518
V1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 13 2.232.941 822.946
1. Tesoreria 2.232.841 822.946
Total activos corrientes 9.558.194 7.672.905
Total activo 15.948.730 14.908.211




Patrimonio Neto y Pasivo

I. Fondos propios

EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.
Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresadas euros)

1. Capital

Capital escriturado

2. Prima de emision

3. Reservas

4, (Acciones y participaciones en patrimonio propias)
5. Resultados de ejercicios anteriores

6. Resultado del ejercicio

Total patrimonio neto

1. Deudas a largo plazo

1. Deudas con entidades de crédito

Total pasivos no corrientes

I. Deudas a corto plazo
1. Otros pasivos financieros

. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

. Acreedores varios

. Proveedores del grupo y asociadas

. Personal (remuneraciones pendientes de pago)
. Pasivos por impuesto corriente

. Otras deudas con las Administraciones Publicas
. Anticipos de clientes

[« )T I - U T

lll. Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Nota 2020 2019
Nota 14 11.237.754 10.327.274
17.134.900 17.134.900
1.020.000 1.020.000
18.846 18.846
(40.900) {40.900)
(7.805.572) (8.169.904)
910.480 364.332
11.237.754 10.327.274
Nota 15 500.000 _
500.000 -

500.000
Nota 15 1.115.165 1.017.666
1.115.165 1.017.666
Nota 16 2.901.955 3.563.271
1.076.947 1.781.892
601.905 375.523
95.853 604.066
Nota 18 15.444 =
Nota 18 818.106 603.792
293.700 .
Nota 17 193.856 197.998
4.210.976 4.580.937
15.948.730 14.908.211




EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.
Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresadas euros)

Nota 2020 2019
1. Importe neto de la cifra de negocios Nota 20 (a) 11.166.237 8.974.073
a. Ventas 11.166.237 8.974.073
2. Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 5 218.230 319.114
3. Aprovisionamientos Nota 20 (b) (981.537) (802.219)
5. Gastos de personal (5.680.097) (4.882.602)
a. Sueldos, salarios y asimilados (4.531.462) (3.912.954)
b. Cargas sociales Nota 20 (c) (1.148.635) (969.648)
6. Otros gastos de explotacién Nota 20 (d} (2.462.640) (2.231.435)
a. Servicios exteriores (2.407.705) (2.171.296)
b. Tributos (2.517) (3.168)
c. Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones Nota 11y 20 (d) (52.418) (56.971)
comerciales
7. Amortizacién del inmovilizado Notas5y 6 (1.110.339) (850.502)
8. Otros resultados (182.136) (202.772)
Resultado de explotacidn 967.719 323.657
9. Ingresos financieros Notas8y 19 196.361 127.008
10. Gastos financieros (33.821) (30.027)
Resultado financiero 162.540 96.981
Resultado antes de impuestos 1.130.259 420.638
11. Impuesto sobre beneficios Nota 18 {219.779) (56.306)

Resultado del ejercicio 910.480 364.332




EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes
a los ejercicios anuales 2020 y 2019

A) Estados de Ingresos y Gastos reconocidos correspondientes
a los ejercicios anuales 2020 y 2019

{Expresados en euros)

2020 2019

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 910.480 364.332

Total de ingresos y gastos reconocidos 910.480 364,332
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EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.

Estados de Cambios de Flujo de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales a
31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado

Amortizacion del inmoavilizado
Variacion de provisiones
Ingresos financieros
Gastos Financieros
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar

Otros activos corrientes

Acreedores v otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses
Cobros de intereses
Pagos vy cobros por impuesto sobre beneficios
Total flujos de efective de las actividades de explotacién
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn
Pagos por inversiones
Empreasas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Adquisicion de instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros
Cobros por inversiones
Empresas del grupo y asociadas
Otros activos financieros

Total flujos de efectivo de las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiacian
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Enajenacién de instrumentos de patrimonio
Otras deudas
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas
Total flujos de efectivo de actividades de financiacion
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Notas 2020 2019
1.130.259 420,638
292.484 810.492
65y6 1.110.339 850.502
11 52.418 56.971
{196.360) (127.008)
3.821 30.027
677.734) 30.027
(358.626) (206.913)
(260.738) (1.683.974)
{74.486) 149.017
(19.262) 1,451,698
(4.142) (123.654)
44.900 -
(3.821) -
41.425 -
7.296 -
1.109.017 1.024.217
(338.076) (1.785.456)
19 (86.405) z
(205.829) (1.745.963)
6 (24.842) (26.993)
- {1.500)
{21.000) {11.000)
41,555 -
41.405 2
150 -
(296.521) (1.785.456)
s (3.210)
- (1.993)
: (1.217)
597.499 -
500.000 -
97.499 -
597.499 (3.210)
(1.409.995) (764.449)
822.946 1.687.395
2.232.941 822,946
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EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales 2020

Naturaleza y actividades de la Saciedad

Nohacefaltapel, S.A. se constituyo en Espana el dia 8 de octubre de 2014 como sociedad de responsabilidad
limitada, por un periodo de tiempo indefinido, habiéndose, posteriormente, transformada en Sociedad
Anénima, por Acuerdo de Junta General de Socios de fecha 14 de mayo de 2015. Su domicilio social y fiscal
esta radicado en Avenida de Burgos n° 16 D, 7°, 28036 de Madrid. El objeto social de la Sociedad consiste
en las actividades de informacién y comunicacién segin lo dispuesto en sus estatutos. El dia 1 de agosto

de 2017 se cambid su denominacién sociala El Ledn de El Espariol Publicaciones, S.A. (en adelante,

El Leén del El Espariol o la Sociedad).

La Sociedad tiene como actividad principal la edicion de prensa digital, centrando su actividad en la edicion
del periadico “El Espanal” (www.elespanol.com).

Al 31 de diciembre de 2020, no forma unidad de decisién segln lo dispuesto en la Norma 13° de las Normas
de Elaboracion de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en Espana.

Tal y como se describe en la nota 8, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes y
asociadas. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo
con la legislacién vigente. La presentacion de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con
principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion
financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en €l patrimonio neto y de los flujos de
efectivo del Grupo. La informacién relativa a las participaciones en empresas del grupo y asociadas se
presenta en la nota 8.

No obstante, la Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas por no sobrepasar los limites
establecidos en el apartado 1° del articulo 43 del Cédigo de Comercio,

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad. Las cuentas anuales
del ejercicio 2020 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio vy de
la situacién financiera al 31 de diciembre de 2020, de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo y de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman gque las cuentas anuales del ejercicio 2020, que han sido
formuladas el 18 de marzo de 2021 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacion
alguna.

Comparacién de la informacion

Estas cuentas anuales presentan a efectos comparativos, junto con los datos del ejercicio 2020, los
correspondientes al ejercicio 2019 gue formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2019, aprobadas
por la Junta General de Accionistas con fecha 29 de julio de 2020,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeadas a la unidad més cercana, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres v juicios relevantes en la aplicacién de
politicas contables:

(Continua)
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Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La preparacidn de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han
implicado un mayor grade de juicio, complejidad o en los que las hipbtesis y estimaciones son
significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

- Lacorreccion valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en base
a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de
las insolvencias a nivel agregado, implican un elevado juicio.

- La vida Gtil de los activos materiales e intangibles.

- La estimacién de la recuperabilidad de los costes tanto externos como internos capitalizados
en el desarrollo de Aplicaciones informéticas en curso destinadas a su explotacion futura en
el negocio que constituye la actividad principal de la Sociedad.

- Asimismo, la estimacion de la recuperabilidad de los créditos fiscales contabilizados relativos
a las bases imponibles negativas implica la aplicacion de un alto nivel de juicio en tanto en
cuanto se basan en la evolucidn futura de la Sociedad y su capacidad de generar suficientes
beneficios fiscales futuros para compensar dichas bases negativas y pendientes.

- Valor recuperable de las inversiones financieras en empresas del grupo.
Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables

En las notas de Normas de registro y valoracién o en otras notas se describen, en su caso, los juicios
efectuados por la Direccion de la Sociedad en la identificacion y seleccion de los criterios aplicados en
la valoracion y clasificacién de las principales magnitudes gue se muestran en las cuentas anuales,

Durante el 2020 no se han producido cambios significativos en los juicios vy politicas contables utilizados
por la Scciedad respecto al gjercicio anterior,

Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcidn de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2020, es posible que
acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

La Sociedad reestimo en el gjercicio 2018 la vida Gtil de |as aplicaciones informaticas desarrolladas por
la propia entidad, registradas en el epigrafe de Inmovilizado Intangible. Los efectos de los cambios de
estimacion se explican en la nota 4 (a).

COVID-19

Durante los primeros meses de 2020, el COVID-19 se convirtié a nivel mundial en una emergencia
sanitaria afectando a los ciudadanos, a las empresas y la economia en general. Con fecha 18 de marzo
de 2020, el gobierno de Espana, en aras de paliar los efectos econémicos de esta pandemia, publicé
el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al
impacto econdmico vy social del COVID-19, el cual incorporaba algunas disposiciones que afectaban a
la actividad empresarial.

La entidad no ha cesado su actividad comercial por lo que no ha sido necesario tener que tomar ninguna
medida de ajuste de personal, y la cifra de ventas no se ha visto afectada por la pandemia, si bien se
ha alargado el periode medio de cobro.

Las medidas adoptadas por los administradores, siguiendo las indicaciones del gobierno y de acuerdo
con su plan de contingencia de riesgos, han sido las siguientes:

(Continua)
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= Con el objetivo de garantizar la salud de sus trabajadores, la sociedad ha implantado el teletrabajo
y ha flexibilizado los horarios del personal, para que cuando se acuda presencialmente al puesto de
trabajo se pueda mantener la distancia de seguridad.

e Dotacién al personal de mascarillas, geles hidroalcohdlicos y desinfectantes, para mantener la
limpieza y desinfeccion del puesto de trabajo.

s QObtencién de financiacién ICO-COVID mediante un préstamo por importe de 500.000 euros, con
dos anos de carencia y vencimiento en 2025.

Principio de empresa en funcionamiento

En los dos dltimos ejercicios la Sociedad ha obtenido beneficios por importe de 910.480 euros en 2020
v 364.332 euros en 2019, revirtiendo la tendencia de perdidas recurrentes que habia generado la
Sociedad desde su constitucion hasta el ejercicio 2018.

La Sociedad recibid en 2018 un préstamo participativo por parte de su accionista mayoritario por
importe de 1.000.000 euros, el cual se encuentra en vigor al cierre de 2020 (véase nota 14). De acuerdo
con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, los préstamos participativos se consideran patrimonio
neto a efectos del célculo de reduccion de capital y liguidacion de sociedades previstos en la legislacion
mercantil.

Los Administradores de la Sociedad han formulado las cuentas anuales del ejercicio 2020 bajo el
principio de empresa en funcionamiento en base a su plan de negocio inicial, actualizado desde el afo
2019 con una duracién de 4 afios (2019-2022}, plan de negocio gque muestra la generacion de beneficios
futuros vy flujos de caja previstos que los Administradores consideran suficientes, para permitir a El
Ledn de El Espaniol continuar con el normal desarrollo de sus actividades. En este sentido, la Sociedad
ha venido cumpliendo en este Gltimo ejercicio 2020 con los presupuestos de resultados y flujos de
efectivo presupuestados, contando un fondo de maniobra positivo, que le va a permitir hacer frente a
sus compromisos de pago a corto plazo.

Correccion de errores

En el presente ejercicio 2020 se han abonado gastos de personal devengados con anterioridad al
ejercicio 2019. Por este motivo, la Sociedad ha reexpresado las cifras del ejercicio 2019, disminuyendo
las reservas en 459,500 euros y aumentando las deudas con el personal en el mismo importe.

Aplicacién de Resultados

La aplicacion del beneficio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, formulada por los
Administradores y aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas el 29 de julio de 2020, consistio
en su traspaso integro a resultados de ejercicios anteriores.

La propuesta de aplicacion del beneficio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, formulada por
los Administraderes y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, consiste en compensar
pérdidas de ejercicios anteriores.

La Sociedad esté obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite
del 20%, no es distribuible a los Accionistas. Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los
estatutos, sélo podrédn repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre
disposicion, si el patrimonio neto no es, a consecuencia del reparto, inferior al capital social.

A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podrén ser cbjeto de
distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores gue hicieran que ese valor del
patrimenio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinard a la
compensacién de pérdidas.

(Continda)
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Normas de Registro y Valoracién

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a su
coste de produccién, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del coste de
produccion de las existencias. La capitalizacion del coste de produccién se realiza a través del epigrafe
“Trabajos efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado
intangible se presenta en el balance de situacion por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacidn de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio de la
Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares generadas internamente, asi como
los gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que
se incurren.
(il  Aplicaciones informaticas en desarrollo
La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo de la plataforma tecnologica que permite
la realizacion del periddico digital en todos los dispositivos méviles y que cumplen las siguientes
condiciones:

«  Se puede valorar de forma fiable el desembuolso atribuible a la realizacion del proyecto.

* La asignacion, imputacion y distribucién temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

s Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el caso de
explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercadao.

e La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto estéd razonablemente asegurada.

« La financiacién para completar la realizacion del proyecto, la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible
estan razonablemente aseguradas.

«  Existe una intencién de completar el activo intangible.

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto de capitalizacion
posterior cuando se cumplen las condiciones.

(i) Aplicaciones informéticas
Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, se reconocen en la
medida en gue cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informaéticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre
en ellos.

(i} Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo gue
aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.

{iv) Vida atil y Amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

(Continta)
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Afos de vida
util estimada
Aplicaciones informaticas 5*

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

{*) Atendiendo a consideraciones tecnoldgicas, el periodo de vida Gtil de las aplicaciones informaticas
desarrolladas por la Sociedad, que hasta el 31 de diciembre de 2017 estaba comprendido entre 2 y 3
afnos, ha sido reestimado en 5 afios. El efecto de este cambio de estimacion sobre el gasto de la
amortizacion anual de estos activos intangibles comenzé a realizarse de manera prospectiva desde el
1 de enero de 2018.

{v) Deterioro del valor del inmovilizado
La Sociedad evalGa y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (¢) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o

depreciacion.

(b} Inmovilizado material

(i} Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a
su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del
coste de produccion de las existencias. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor
de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados por la Sociedad mediante
un contrato de arrendamiento aperativo se clasifican como inmovilizado material. Las inversiones se
amortizan durante el plazo menor de su vida Util o el plazo del contrato de arrendamiento.

liiy Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida (til. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gastc de
amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacién con el coste total del elemento y una vida til distinta del resto del resto del elemento.

La amortizacian de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de los
criterios que se mencionan a continuacion:

Aiios de vida
atil estimada
Equipos informéticos 4
Otras instalaciones 5
Mobiliario 10
Otro inmovilizado material 10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gtil v el método de amortizacion del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion,
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(il Costes posteriores

Con posterioridad al reconacimiente inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se Incurren,

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan
en el apartado (c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al objeto de comprobar
si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor
entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, vy con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, la Sociedad
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar a los
inmovilizados intangibles con una vida util indefinida y el de los inmovilizados intangibles que todavia no
estén en condiciones de uso.

El calculo del valor en uso del activo se realiza en funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que
se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o
distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la
incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la
valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial de los proyectos de desarrollo en curso, los importes registrados en el balance se reconocen
directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas v ganancias, no
siendo reversibles.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos gue el activo no genere entradas de
efectivo gue sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de
activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, que a su inicio transfieren a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos financieros y en
caso contrario se clasifican como arrendamientos operatives.

La Sociedad evalta el fondo econdmico de los contratos que otorgan el derecho de uso de determinados
activos, al objeto de determinar la existencia de arrendamientos implicitos. Un contrato es o contiene un
arrendarniento si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo o activos especificos. En estos
casos, la Sociedad separa al inicio del contrato, en funcién de sus valores razonables, los pagos y
contraprestaciones relativos al arrendamiento de los correspondientes al resto de elementos incorporados
en el acuerdo. Los pagos relativos al arrendamiento se registran mediante la aplicacién de los criterios a los
que se hace referencia en este apartado.

La modificacion de las cldusulas de los contratos de arrendamiento, diferente de la renovacion, gue impligue
una clasificacion diferente, si se hubiera considerado al inicio del contrato, se reconoce como un nuevo
contrato durante el plazo residual. Sin embargo, los cambios de estimacién o modificaciones en las
circunstancias no suponen una nueva clasificacién.
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Los activos y pasivos financieros de los contratos de arrendamiento estan sujetos a los criterios de baja del
apartado de instrumentos financieros.

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
coma gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios
del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

(e} Instrumentos financieros

(i)

(iil

(i)

(iv)

Clasificacion y separacicn de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas vy a las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial.

Principios de compensacion

Un activo y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene el derecho
exigible de compensar los importes reconocidos vy tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transacciéon incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal,

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando
las empresas estan controladas por cualquier medic por una o varias personas fisicas o juridicas que
actlien conjuntamente o se hallen bajo Direccién Gnica por acuerdos o cliusulas estatutarias.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga la
existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en
la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad o por otra empresa.
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Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se reconocen inicialmente al coste, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en asociadas los
costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Si una inversion deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categoria, se reclasifica a
inversiones disponibles para la venta y se valora como tal desde la fecha de la reclasificacion.

En inversiones en empresas del grupo y asociadas valorados a coste, el calculo del deterioro se
determina como resultado de la comparacion del valor contable de la inversion con su valor recuperable,
entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

No obstante, en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la inversién,
en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el patrimonio neto de
la sociedad participada, corregido por las plusvalias tacitas netas existentes en la fecha de la valoracion.,

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activa financiero o grupo de activos financieros esté deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar, cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado es
la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al
tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza
el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracién segln las condiciones
contractuales.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar 0 como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen por su valor razonable.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo vy el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte de este, cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida
en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte de este,

cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluida cualquier activo cedido diferente
del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

(Continta)
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Efectivo vy otros activos liguidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios a la
vista en entidades de crédito.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir la
rescision de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas.

Ingresos por prestacién de servicios

Los ingresos por la venta de servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a
recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi
como los intereses incorperados al nominal de los créditos, se registran como una mincracion de los
mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir
las condiciones que determinan su concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido. Los anticipos cuya aplicacién
se va a producir a largo plazo, son objeto de actualizacion financiera al cierre de cada ejercicio en funcion del
tipo de interés de mercado en el momento de su reconocimiento inicial.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corrientes se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados
y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del gjercicio.

(il  Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

(il Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan ganancias
fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuando la legislacién fiscal contemple la posibilidad de
conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracion Publica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracion Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos
efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre
beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que

no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal, no son objete de reconocimiento.

(Continda)
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Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez anos contados
desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del activo por impueste diferido o
en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar
fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento
que origine el derecho a la deduccién o bonificacién, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los
requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables,
en lamedida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos
en un plazo no superior al establecido por la legislacién fiscal aplicable, con el limite maximo de diez anos,
salvo prueba de que sea probable su recuperacion en un plazo superior, cuando la legislacién fiscal permita
compensarlos en un plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacion,

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siempre gue existan diferencias temporarias imponibies en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible,
pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento por
exceder del plazo de recuperacion de los diez anos, a medida que el plazo de reversion futura no excede de
los diez anos contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias
imponibles en cuantfa suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades de
planificacion fiscal, siempre que tenga la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

{iiiy  Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que se vayan a aplicar en los
ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que
estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales
que se derivaran de |a forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

{ivi Compensacion y clasificacién

La Sociedad so6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho legal
a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las cantidades que
resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente vy no corriente

La Sociedad presenta el balance abreviado clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A
estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacion
de la Sociedad, se mantienen fundamentaimente para su negociacion, se tienen gue liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para
aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

(Continda)
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Medioambiente

Inmovilizado Intangible

2020

Coste al 1 de enero de
2020
Altas

Coste al 31 de
diciembre de 2020

Amortizacion
acumulada al 1 de
enero de 2020

Amortizacion periodo

Amortizacion
acumulada al 31 de
diciemnbre de 2020

Valor neto contable al
31 de diciembre de
2020

2019

Coste al 1 de enero de
2019
Altas

Coste al 31 de
diciembre de 2019

Amortizacion
acumulada al 1 de
enero de 2019

Amortizacion periodo

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liguidarse dentre de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre, aungue el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista
un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracién de los pagos a largo plazo que haya concluido después
de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen activos de importancia dedicados a la proteccién y mejora del
medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relacionadas con la
proteccidn y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacién alguna a la provisién
para riesgos y gastos de caracter medicambiental a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

La compasicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han sido los
siguientes:

Euros
Patentes,
licencias y Aplicaciones Total
Desarrollos marcas informéticas
4.978.232 1.000.604 5.461 5.984.297
421.858 2.200 - 424,058
5.400.090 1.002.804 5.461 6.408.355
(2.812.795) = (5.461) (2.818.256)
(904.784) {162.000) - (1.066.784)
(3.717.579) (162.000) (5.461) (3.885.040)
1.682.511 840.804 - 2.523.315
Euros
Patentes,
licencias y Aplicaciones Total
Desarrollos marcas informéticas

4.,232.270 604 5,461 4.238.335
745,962 1.000.000 - 1.745.862
4.978.232 1.000.604 5.461 5.984.297
(2.041.463) - (5.461) (2.046.924)
(771.332) - - (771.332)

(Continda)
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Amortizacion

acumulada al 31 de
diciembre de 2019 (2.812.795) - (5.461) (2.818.256)

Valor neto contable al
31 de diciembre de
2019 3.165.437 1.000.604 - 3.166.041

{a) Patentes, licencias y marcas

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene reconocido un inmovilizado intangible de vida Gtil definida
relacionado con la marca de la Sociedad (804 euros) v con la marca Invertia (1.002.200 euros). El 28 de
diciembre de 2019 adquirio la marca Invertia a Telefdnica S.A. con el abjetivo de desarrollar un periddico
econdmico, por un valor de 1,000.000 euros, quedando pendiente de pago 85.365 euros que se abonaran el
29 de octubre de 2021. La Sociedad puso en produccién el periédico econémico el dia 24 de febrero de
2020.

{b) Desarrollos de aplicaciones informaticas
Los impartes de desarrollo capitalizados corresponden al siguiente proyecto:
Euros

2020

Amortizacién _
Descripcién Coste Acumnulada Neto

Plataforma tecnologica 5.400.090 (3.717.579) 1.682.511

Euros
2019

Amortizacion
Descripcién Coste Acumulada Neto

Plataforma tecnolégica 4.978.233 (2.812.795) 2.165.438

La Sociedad ha procedido a capitalizar los costes incurridos en el desarrollo de la plataforma tecnoldgica
del periddico de "El Espanol”. Esta plataforma tecnologica abarca todos los dispositivos digitales
existentes.

Los desarrollos mas significativos que ha realizado la Compania durante el ejercicio 2020, han sido el
proyecto Invertia, cuya marca se compré en diciembre de 2019, el proyecto de Series, la Zona N,
Blupper y el desarrollo de una APP totalmente innovadora. Por su parte, las principales inversiones en
el desarrollo de aplicaciones durante 2019 correspondieron a las inversiones realizadas en la Plataforma
Piano y la Plataforma de Suscripciones con Google. Del importe total capitalizado en Desarrollos de
aplicaciones informaticas en 2020, 218.230 euros corresponden a trabajos realizados por la propia

empresa (319.114 euros en 2019).

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

(Continta)
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Inmovilizado Material

2020

Coste al 1 de enero de 2020
Altas

Coste al 31 de diciembre de 2020

Amortizacion acumulada al 1 de enero de
2020
Arnortizacion periodo

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre
de 2020

Valor neto contable al 31 de diciembre de
2020

2018

Coste al 1 de enero de 2019
Altas

Coste al 31 de diciembre de 2019
Amortizacion acumulada al 1 de enero de
2019

Amortizacion periodo

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre
de 2018

Valor neto contable al 31 de diciembre de
2019

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido los
siguientes:

Euros
Otras
instalaciones y
mobiliario Otro inmovilizado Total

264,727 226.247 430.974

1.399 23.443 24.842

266.126 249.690 515.816
{189.593) (185.231) (374.824)
{26.907) (16.648) (43.556)
(216.500) {201.879) (418.379)
49,626 47.811 97.437

Euros
Otras
instalaciones y
mobiliario Otro inmovilizado Total

264.727 199.253 463.980

= 26.994 26.994

264.727 226.247 490.974
{146.536) (149.119) (295.654)
43.058) (36.112) (79.170)
{189.593) (185.231) (374.824)
75.134 41.016 116.150

Las altas del ejercicio 2020 registradas en otro inmovilizado, corresponden principalmente a la adquisicion
de equipos informaticos, por importe de 23.443 euros (26.994 euros en 2019), necesarios para el
desemperfio de las funciones de la plantilla.

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a gue estdn sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

(Continta)
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Arrendamientos operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado a terceros las oficinas centrales en régimen de arrendamiento operativo.

El contrato de alquiler de la sede central en Madrid, sita en Avenida de Burgos numero 16D, planta 7, se
firmo el 1 de abril de 2015 por una duracion inicial de 5 anos, hasta el 31 de marzo de 2020. Al vencimiento
se ha renovado el acuerdo que entra en vigor el 1 de abril de 2020 vy tiene una duracién de 3 afios, hasta el

31 de marzo de 2023. Las cuotas mensuales se establecen en 13.200 euros.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos €s como sigue:

Euros
2020 2019

Oficinas 199.888 179.980

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2020 2019
Hasta un afo 150.525 150.525
Entre uno a tres anos 198.000 39.600
348.525 190.125

Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es como

sigue:

Euros

2020 2019

No corriente Mo corriente

EL LEON LIBRE PUBLICACIONES, S.L. 185.863 185.863
Empresas del grupo 185.863 185.863
EL ANDROIDE LIBRE S.L. 397.362 397.362
OBELISCO DIGITAL S.L. 1.500 1.500
VANDAL NETWORKS, S.L. 257.988 257.988
Empresas asociadas 656.850 656.850
CRONICA GLOBAL MEDIA, S.L. 507.096 507.096
BERNABEU MEDIA, S.L. 56.265 56.265
Otras empresas asociadas 563.361 563.361

1.406.074 1.406.074

(ContindGa)
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En Cronica Global, S.L. y Bernabéu Media, S.L. se ejerce influencia significativa en la gestion mediante
representacién en el consejo de administracién de estas sociedades.

El detalle del patrimonio neto y valor neto contable en libros de las participaciones en instrumentos de

patrimonio de empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2020 es como sigue:

— o g Prima Reservas 4 ; Valor neto
Nombre Domicilio Actividad % Capital arisién ¥ otros Resultado Patrimonio neta on fibros
VANDAL ¢/Orzén, 26 A Edicion
NETWORKS, S.L. Cotifs digical 25% 12.000 62.630 374.799 449,429 257.988
EL LEON LIBRE Avenida de Edicién
PUBLICACIONES  Burgos, 16 S 51% 350.000 - (20.317) 3.941 333.624 185.863
: digital
Ak Madrid
EL ANDROIDE Sl Edicion
Carrachel, 10 s 49%  10.000 281.052 97.749 388.801 397.362
LIBRE, S.L. 2 digital -
Madrid
CRONICA -
GLOBAL MEDIA, ©/C8sp180  Edicion  yng 49095 5971706  (27.417) 372447 2.636.062 507.096
SL Barcelona digital
BERNABEU cfVeldzquez,1  Edicion
MEDIA, S.L. 46 Madrid digital 10% 3.569 87.626 (97.814) (19.205) {25.824) 56.265
OBELISCO ¢c/Qrzén, 26 A Edicion
DIGITAL S.L. Coruna digital 50% 3.000 - 21.39 (22.776) 1.614 1.500
El detalle del patrimonio neto y valor neto contable en libros de las participaciones en instrumentos de
patrimonio de empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2019 era como sigue:
s " . Prima b cp Valer neto
Nombre Domicilio Actividad % Capital armisitn Reservas  Resultado Patrimonio neto on o
VANDAL ¢/Orzén, 26 A Edicién
NETWORKS, S.L. Coruna digital 25% 12.000 62.630 454.428 529.058 257.988
EL LEON LIBRE  Avenida de Edicisn
PUBLICACIONES  Burgos, 16 Al 51% 350.000 % (20.486) 169 329.683 185.863
: digital
, S.L. Madrid
EL ANDROIDE el Edicion
Carrachel,10 i 49%  10.000 2.000 192.298 204.298 397.362
LIBRE, S.L. ; digital _
Madrid
CRONICA ik
GLOBAL MEDIA, °écas"*19° Edicién 150, 17.000 1.173.943  112.167 260416 1.563.625 507.096
SL. arcelona digital
BERNABEU ¢/Veldzquez,1  Edicion .
MEDIA, S.L. 46 Madrid digital 10% 3.569 87.626 (46.853) 44,342 56.265
OBELISCO c/Orzan, 26 A Edicion )
DIGITAL S.L. Corutia digital 50% 3.000 = (28.609) (25.609) 1.500

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad ha recibido dividendos de sus participadas por un importe total de
196.340 euros (126.973 euros al 31 de diciembre de 2019) {ver nota 18), de los que al cierre del gjercicio
estan pendientes de cobro un total de 154.935 euros.

(9) Palitica y Gestién de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los sfectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

(Continda)
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(i) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para
asegurar que los contratos se efectiien con clientes con un historial de crédito adecuado. La Sociedad
dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucion financiera que en la actualidad
se reduce a las cuentas operativas.

(i} Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado,

(iii} Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo
Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos vy los flujos de efectivo de las

actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayorfa independientes respecto de las variaciones en
los tipos de interés de mercado.

(10) Activos Financieros por Categorias

Clasificacidn de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los actives financieros por categorias vy clases (exceptuando las inversiones en empresas
del grupo y asociadas), asi como la comparacién del valor razonable y el valor contable es como sigue:

Euros
2020
No corriente Corriente

Créditos (nota 19) - 70.000
Depdsitos v fianzas 106.320 2
Otros activos financieros = 506.435
Deudores comerciales vy otras cuentas a cobrar - 6.271.356
Total activos financieros 106.320 6.847.791

Euros

2019

No corriente Corriente

Créditos [nota 19) - 25.000
Depasitos y fianzas 85.320 150
Otros activos financieros - 351.500
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 6.188.461
Total activos financieros 85.320 6.565.111

No existen diferencias entre el valor contable y el valor razonable de los activos financieros de la Sociedad.

(11) Inversiones financieras y Deudores Comerciales
{a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:
Euros

(Contintda)
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Con partes vinculadas
Créditos (nota 19)
Dividendos a cobrar (nota 8)
No vinculadas

Depdsitos y fianzas

Otros activos financieros

Total

Créditos (nota 19)
Depésitos y fianzas
Otros activos financieros

Total

Memoria de las Cuentas Anuales 2020

2020
No corriente Corriente
- 70.000
154.935
106.320 -
- 351.500
106.320 576.435
Euros
20189
No corriente Corriente
i 25.000
85.320 150
- 351.500
86.320 376.650

Al cierre del ejercicio 2020, el importe de fianzas a largo plazo por alguileres asciende a 106.320 euros
(85.320 euros en 2019). A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el epigrafe "Otros activos financieros" incluye
dos imposiciones a plazo fijo en el BBVA por importes 30.000 euros v 321.500 euros con vencimientos el
25 de julio de 2021 y que devengan un tipo de interés fijo anual del 0,01% (0,01% en 2019). En &l gjercicio
2020 la Sociedad ha registrado 20 euros, (35 euros en 2019) de intereses financieros correspondientes a

estas imposiciones.

Deudor mercial ofr.

n coprar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas para cobrar es como sigue:

Clientes

Deudores varios

Activos por impuesto corriente (nota 18)

Otros créditos con las Administraciones Publicas (nota 18)

Total

Euros

Corrienta
2020 2019
6.259.188 5.281.528
12.168 906.933
- 7.300
231.458 106.030
6.502.814 6.301.791

A 31 de diciembre de 2020 se han dotado correcciones valorativas por insolvencias de clientes por importe
de 52.418 euros (66.971 euros en 2013). El movimiento del deterioro de valor de créditos por operaciones

comerciales es como sigue:

(Continda)
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Euros
Corriente
2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio 56.971 B
Dotaciones del ejercicio (ver nota 20 (d]) 52.418 56.971
Reversiones - -
Total correccién valorativa por insolvencias 109.389 56.971
Periodificaciones
El detalle del epigrafe periodificaciones es como sigue;
Euros
Corriente
2020 2019
Gastos anticipados 246.004 171.6518
Total 246.004 171.618

Efectivoy Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
2020 20189
Caja y bancos 2.232.941 822.946
Total 2.232.911 B822.948

El importe de efectivos y otros activos liquidos equivalentes estan disponibles para ser utilizados.

(14) Fondos Propios

{a)

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

Capital

El 8 de octubre de 2014 se constituyd la Sociedad con un capital social de 3.000 euros dividido en 3.000
participaciones de un euro de valor nominal cada una, que fueron desembolsados en su totalidad.

Con fecha 10 de diciembre de 2014 se realizé una ampliacién de capital mediante la emisién de 550.000
acciones de 1 euro de valor nominal cada una, que fue Integramente suscrita y desembolsada mediante
compensacion de créditos, liguidos, vencidos y exigibles.

El 8 de enero de 2015 se realizé una ampliacion de capital por importe 4.720.000 euros mediante la creacién
de 47.200 participaciones sociales de 100 euros de valor nominal cada una, alcanzando el capital social la

cifra de 5.273.000 euros.
(Continda)
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Con fecha 14 de mayo de 2015, se realizd una ampliacién de capital por importe 11.861.900 euros, mediante
la emisién de 118.619 nuevas acciones de 100 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente
de la 52.731 a la 171.349, ambos inclusive. Las acciones numero 130.550 a la 171.349 inclusive, tenian
asociada una prima de emision de 25 euros por accién, lo que supuso una prima de emision total de
1.020.000 euros. En esta misma fecha, la Sociedad se transformé de Sociedad Limiteda & Sociedad
Anénima. La totalidad del aumento de capital y prima de emision de 12.881.900 euros fueron
desembolsados mediante la compensacién de créditos liquidos, vencidos vy exigibles. Estos créditos hablan
tenido su origen en acuerdos de inversién firmados por distintos inversores, por virtud de los cuales los
mismes se comprometieron a realizar una aportacion a la Sociedad en concepto de préstamo sin interés
para su posterior capitalizacion, mediante aumento de capital por compensacién de créditos.

En los dos Ultimos ejercicios el capital social esta representado por 171.348 acciones ordinarias de 100 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Sociedad vendio acciones de su autocartera en 2018 por un total de 6829.600 euros, adquiriendo asimismo
acciones propias por un total de 40.900 euros en el ejercicio.

La sociedad que participa directa o indirectamente en el capital social de la Sociedad en un porcentaje igual
o superior al 10% al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es la siguiente:

Porcentaje de
participacion
Sociedad 2020
Inversiones Rosebud, S.L. 48,43%
Porcentaje de
participacién
Sociedad 2019
Inversiones Rosebud, S.L. 43,00%

Prima de emisién

Esta reserva es de libre distribucidn, siempre que el patrimonio neto de la Sociedad, tras su distribucion no
resulte inferior al capital social (Véase Nota 3].

Otras reservas

La Sociedad ha registrado bajo este epigrafe gastos derivados del mantenimiento de la autocartera.
Asimismo, se han registrado principalmente, en este epigrafe la diferencia entre el precio de adquisicion de
las acciones propias y su precio de enajenacidn ya gue no constituye ingreso, debiéndose registrar contra

las reservas voluntarias de la Sociedad. El saldo de Otras reservas a 31 de diciembre de 2020 asciende a un
importe de 18.846 euros, {18.846 euros al 31 de diciembre de 2019).

Pasivos Financieros por Categorias
Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias vy clases, asf como la comparacién del valor
razonable y el valor contable es la siguiente:

(Continua)
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Euros
2020 2019
No corriente No corriente
Deudas a largo plazo 500.000 -
Total 500.000

El importe recogido en Deudas a largo plazo a 31 de diciembre de 2020 corresponde a un préstamo de
financiacién ICO concedido a la sociedad el 8 de mayo de 2020, tiene dos afios de carencia y vencimiento
en 2028. Los vencimientos de cada afo de estas deudas es la siguiente:

2021 2022 2023 2024 2025 Resto

Deudas con entidades de crédito _ | 46.661 | 80.947 | 82.169 | 83.410 | 206.813
Euros
2020 2019
Corriente Corriente

Deudas a corto plazo (ver nota 19) 1.115.165 1.017.686
Acreedores comerciales y otras cuentas

a pagar 1.774.705 2.301.981

Total 2.889.870 3.319.647

Deudas a corto plazo, a 31 de diciembre de 2020, recoge el importe desembolsado de un préstamo
participativo concedido por el accionista mayoritario de la Sociedad en 2018. Dicho préstamo tenia un
vencimiente inicial de 30 de junio de 2018, renovable por semestres vencidos, habiéndose renovado al
vencimiento del ejercicio. (Véanse Notas 2(a) y 14).

No existen diferencias entre el valor contable y el valor razonable de los pasivos financieros de la Sociedad.

(16) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
(a) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas para pagar €s como Sigue:

Euros
2020 2019

Vinculadas
Proveedores empresas del grupo y asociadas (Nota 19) 601.905 375.523
No Vinculadas
Acreedores 1.076.947 1.781.892
Personal 95.853 604.066
Pasivos por impuesto corriente (Nota 18) 15.444 sz
Otras deudas con las Administraciones Pablicas (Nota 18) 818.106 603.792
Anticipos 293.700 >

2.901.955 3.365.273

(Continta)
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Informacién sobre el periodo medio de page a proveedores. Disposicion adicional tercera. "Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores s como sigue:

2020 2019
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 30 27
Ratio de las operaciones pagadas 29 27
Ratio de las operacicnes pendientes de pago 32 27
Importe

Total pagos realizados 4.282.537 4.100.946
Total pagos pendientes 990.909 638.206

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el céleulo del periodo medio de page a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
"Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Acreedores Varios"” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por "“Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2020 y 2019 segun la Ley 15/2010 de
5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, es de 30 dias.

No obstante, la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del
crecimiento y de la creacion de empleo, madificd la Ley 3/2004, estableciendo el plazo maximo legal de

pago en 30 dias, ampliable por pacto entre las partes con un limite de 60 dias naturales. En consecuencia,
la Sociedad ha tomado como referencia 60 dias en ambos ejercicios.

Periodificaciones

El detalle del epigrafe periodificaciones es como sigue:

Euros
Corriente
2020 2019
Ingresos anticipados 193 856 197.998
Total 193.856 197.998

En 2020, los ingresos anticipados corresponden al importe de las suscripciones anuales (193.856 euros),
cuyo cobro se ha efectuado en el momento del registro del suscriptor, pero cuyo ingreso se periodifica en
el tiempo en funcién de los meses de vigencia de la suscripcion (141.879 euros en el ejercicio 2019). En
2019, en esta cuenta se registraron 56.119 euros que correspondian a ingresos publicitarios del ejercicio,

Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

(Continua)
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Euros
2020 2019
No corriente Carrienta No corriente Corrients
Activos
Activas por impuesto diferido 2.257.389 - 2.461.721 -
IVA Contingente y otros - 154.381 - 7.300
Seguridad. Social deudora (Nota 11
(o)) - 77.077 - 106.030
Total activo 2,257.389 231,458 2.461.721 113.330
Pasivos
Impuesto sobre el valor anadido
similares - 436.425 - 401.028
Seguridad Social - 121.496 - 86.333
Retenciones - 260.185 - 106.431
Total pasivo - 818.106 - 603.792

El IVA contingente hace referencia a unas Actas levantadas por hacienda respecto a unas cuotas de IVA
soportado de los ejercicios 2016 a 2018, las cuales han sido recurridas por la entidad.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales que le son aplicables desde |a fecha de su constitucion el 8 de octubre de 2014,

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de |a legislacién fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de
la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente
a las cuentas anuales.

Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla
en la siguiente tabla:

Euros
2020 2019
A 05 Disminuci Neto Aumentas Disminuciones MNato
Beneficios (Pérdidast antes de impuesios 1.130.259 - 1,130,259 420.638 - 420,638
Diferencias permanentes: 137.932 (196,340} {58.408) 173.823 (126.973) 47.020

(Continda)



24

EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales 2020

Base imponible previa {Resultado fiscal) 1.071.851
Compensacion de bases imponibles negativas {1.000.000)
Base imponible fiscal 71.851

{*) Tipo de Gravamen 25%

= Cuota integra 17.963
{-} Deduceiones de Donativos [2.515)
= Cuota liquida 15448

: - 4
(-} Retenciones @ ingresos a cuenta 4l

15444

= Cuota diferencial = Liguido a ingresar

Los ajustes positivos al resultado contable del ejercicio 2020 por diferencias permanentes corresponden a
partidas que no tienen caracter de gasto fiscalmente deducible por importe de 137.932 euros. Los ajustes
positivos al resultado contable del ejercicio 2019 por diferencias permanentes, correspondian a gastos no
deducibles fiscalmente por importe de 173.993 euros, Por su parte, los ajustes negativos en 2020 se
corresponden, principalmente, a la exencién por doble imposicién de dividendos por 196.340 euros
(126.973 en 2019) (véase nota 8)

El detalle del calculo del {(ingreso) por Impuesto sobre Beneficios de los gjercicios 2020 y 2019 es como

sigue:
Euros
2020 2018

Impuesto al 25% B.l. 17.963 (116.914)
Reconocimiento {compensacién) de crédito fiscal
por pérdidas compensables generadas (250.000) (116.914)
Deducciones de ejercicios anteriores aplicadas (2.515) =
Deducciones del gjercicio pendiente de aplicar 14.773 60.608
Gasto/f (ingreso) por impuesto sobre beneficios

diferido {219.779) {56.308)

El importe de deducciones en 2020 incluye donativos por mecenazgo activados como impuesto diferido
durante el ejercicio al no ser compensadas al 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar, por
los siguientes importes:

Ao de generacion Euros
2015 1.759.468
2016 3.616.582
2017 2.551.688
2018 408.918
8.336.656

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicidn transitoria trigésima sexta de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad puede compensar las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion con beneficios fiscales futuros, con el limite del 70% de
la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el periodo impositivo bases
imponibles negativas hasta el importe de 1 millén de euros.

De acuerdo con lo anterior, en 2020 la Sociedad tiene previsto compensar pérdidas fiscales de ejercicios
anteriores por importe de 1.071.851 eurcs, pero solo podrd compensar hasta el limite de 1 millon de euros

(Continda)
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que fueron generadas en 2015.

Se mantiene reconocido un crédito fiscal a 31 de diciembre de 2020 de 2.084.164 euros por el efecto
impositivo de las pérdidas fiscales generadas parcialmente en 2015, 2016, 2017 y 2018. La naturaleza de la
evidencia utilizada por la Sociedad para la activacién de las bases imposibles negativas depende de las
expectativas de beneficios futuros y esta basada en el cumplimiento de las proyecciones preparadas por la

Direccién de la Sociedad, al entender que dichas proyecciones de los beneficios fiscales futuros permitiran
SuU compensacion.

(19) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

a) Saldos y transacciones con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas, incluyendo personal clave de la

Direccién y Administradores y las principales caracteristicas de los mismos, se presentan a
continuacion:

Saldos con partes vinculadas Euros
2020 2019
No corriente Corriente No corriente Corriente
Emp. del Grupo y Asoc. (nota 11} - 224,935 - 25.000
Total activos - 224.935 - 25.000
Emp. Del Grupo y Asoc.(nota 16) - (601.905) - {375.523)
Deudas a corto plazo (nota 15) - (1.115.165) (1.017.666)
Total pasivos - (1.717.070) = (1.393.189)

El detalle de los gastos e ingresos con partes vinculadas, incluyendo personal clave de la Direccion y
Administradores y las principales caracteristicas de estos, se presentan a continuacion:

Transacciones con partes vinculadas Euros
2020 2019

Ingresos Empresas del grupo y asociadas 76.519 76.519
Dividendos recibidos de Empresas del

grupo y asociadas (nota 8) 196.340 126.973
Gastos Empresas del grupo y asociadas {4.194) (100.000)
Gastos por préstamo participativo (30.000) {30.000)
Retribuciones a Alta direccién 669.500 565.417

(ContinGa)
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b) Otra informacion relativa a Administradores de la Sociedad y personal de Alta Direccion de la Sociedad

Durante los ejercicios 2020 y 2019 los Administradores no han percibido remuneraciones, ni tienen
concedidos anticipos o créditos (a excepcién del indicado en el apartado al), no se han asumido
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de
responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo,
la Sociedad no tiene contrafdas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

En 2020, la Sociedad considera personal de alta direccion a 3 personas, 1 de ellos consejero. Todos los
conceptos retributivos se encuentran detallados en el cuadro anterior. En 2019, La Sociedad considerd
personal de alta direccién a 4 personas, 1 de ellos consejero. Todos los conceptos retributivos se
encuentran detallados en el cuadro anterior.

c) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Durante los ejercicios 2020 y 2019 los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los
mismos, no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto
de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(20) Ingresos y Gastos

{a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades es como sigue:

Euros
2020 2019
Publicidad y suscripciones 11.166.237 8.974.073
Total 11.166.237 8.974.073
(b} Aprovisionamientos
El detalle de otros aprovisionamientos es como sigue:
Euros
2020 2019
Trabajos realizados por otras
empresas 0981.537) (802.219)
Total 981.537) {802.219)
{c) Cargas sociales
El desglose de esta partida es como sigue:
Euros
2020 2019
Seguridad Social (1.091.725) (924.138)
Otros gastos sociales (56.910) (45.510)
Total (1.148.635) (969.648)

(Continda)
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(d) Otros gastos de explotacion

El detalle de los otros gastos de explotacion es como sigue:

Euros
2020 2019
Servicios exteriores (2.407.7085) (2.171.296)
Tributos (2.617) (3.168)
Deterioro valor
comercial (ver nota 11) (52.418) (56.971)
Total (2.462.640) (2.231.435)

(21) Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2020 y 2019 desglosado por
categorias, es como sigue:

2020 2019
Directores 9 10
Jefes y mandos intermedios 24 18
Otras categorias 72 61
Total 105 89

La distribucién por sexos a 31 de diciembre de 2020 y 2019, del personal y de los Administradores es como
sigue:

Mujeres Hombres Total
Directores y
Administradores 4 o 8
Jefes y rr)andos 1 13 2
intermedios
Otras categorias 31 53 B84
Total a 31.12.2020 46 71 117
Mujeres Hombres Total
Directores y
Administradores 4 6 10
flefes y njandos 9 9 18
intermedios
Otras categorias 24 42 66
Total 231.12.2019 37 57 94

La Sociedad no ha contratado en 2020 ni en 2019 trabajadores con minusvalia.

{Continda)
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(22) Informacion Medioambiental

(23)

(24)

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen activos de importancia dedicados a la proteccién y mejora del
medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el gjercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman gue no existen contingencias significativas relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacion alguna a la provisién
para riesgos y gastos de cardcter medioambiental a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Honorarios de auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2020 y 2019, honorarios y gastos por servicios profesionales, segln el siguiente

detalle:
Euros

2020 2019
Por servicios de auditoria 15.000 21.901

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante el ejercicio 2020, con independencia del momento de su facturacion. El auditor de las
cuentas anuales adjuntas de la Sociedad no ha realizado ni facturado por trabajos diferentes a los de auditoria.

Hechos Posteriores

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2020 que tengan una incidencia significativa
en las presentes cuentas anuales.

(Continua)
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SITUACION Y EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Este afo 2020, no puede entenderse sin tener en cuenta la pandemia del COVID 19 que tan
terribles consecuencias ha tenido en todos los ambitos: sanitario, personal y econdmico, ete. que
ha alterado la actividad normal y las condiciones en las que se venia desarrollando nuestra actividad.

Con el establecimiento del Estado de Alarma la prensa fue declarada actividad esencial, por lo que
incluso en los momentos mas duros todo nuestro equipo siguié trabajando, demostrando una
profesionalidad absolutamente ejemplar, trabajando en unas condiciones muy dificiles, incluso
arriesgando su salud y su vida para seguir ofreciendo la mejor informacion a nuestros lectores.

Somos uno de los muy escasos medios que no se han acogido a ninguna medida de reduccion de
personal ni temporal ni definitiva. Esto se debe a que tenemos un doble compromiso, en primer
lugar, con nuestros lectores, que demandan una informacion de calidad, que exige contar con los
medios personales necesarios, y en segundo lugar con los miembros de nuestra plantilla que tanta
dedicacién y profesionalidad han demostrado en esta época tan complicada.

Aungue durante el afo 2020 se produjo una reduccidén generalizada de la inversion publicitaria
presupuestada en la industria de medios de comunicacion en Espana v, por tanto, una ralentizacion
del crecimiento esperado respecto a ejercicios anteriores, El Espanol ha sido capaz de continuar en
su linea de crecimiento y conseguir un incremento de un 24,5% en la facturacién con respecto al
ano 2019.

En el ejercicio 2020, la Sociedad ha generado un EBITDA POSITIVO de 2.312.612 euros mientras
que en 2019 fue de 1.433.902 euros, lo que ha supuesto un incremento de un 61%. La Sociedad
ha continuado en beneficios, obteniendo un resultado antes de im e 1.130.259 euros, un
incremento de un 169% con respecto al afio 2019.

Durante los ultimos meses de febrero, marzo vy abril de este afo 2021, El Espanol ha obtenido el
tercer puesto por delante de El Confidencial, El Pais y el ABC en el ranking de dominios segun la
fuente Comscore que incluye los medios que tienen edicién impresa y digital. En el mes de abril
de 2021 se ha aleanzado una audiencia de 20.915 miles de usuarios Unicos.

EL ESPANOL tiene previsto un plan de desarrollo en el periodismo local y regional. Este plan
incluye: la compra de una participacién de El Digital de Castilla La Mancha y la simultadnea entrada
en el capital de Noticias de Castilla y Le6n, ambos lideres nativos en sus respectivas regiones, asi
como el lanzamiento de EL ESPANOL DE ALICANTE el proximo 23 de abril.

POLITICA Y GESTION DE RIESGO

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito,
riesgo de liquidez vy riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del
riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

i) Riesgo de credito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas
para asegurar que los contratos se efectlen con clientes con un historial de crédito adecuado. La
Sociedad dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cualguier institucion financiera
gue en la actualidad se reduce a las cuentas operativas.



{ii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liguidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y valores negociables y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado.

{iii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

Como la Scciedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos v los flujos de efectivo

de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.

ACCIONES PROPIAS

No ha habido movimiento de la autocartera.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Los desarrollos mas significativos, y tecnolégicamente muy innovadores, que ha realizado la
Compania durante el ejercicio 2020 han sido el proyecto Invertia, cuya marca se compro en diciembre
de 2019, el proyecto de Series, la Zona N, Blupper y el desarrollo de una APP totalmente innovadora,

PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Sociedad no ha contratado productos financieros derivados en 2020,

PERIODO MEDIO DE PAGO

El periodo medio de page a proveedores durante 2020 ha sido de 30 dias.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2020 que tengan una incidencia
significativa en las presentes cuentas anuales.









