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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A. (en adelante
“la Sociedad”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidén sobre éstos, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Hemos determinado que no existen riesgos significativos considerados en la auditoria que se deban
comunicar en nuestro informe.

Otra informacién: Informe de gestion

La “otra informacion” comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales adjuntas no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales adjuntas, a partir del conocimiento de
la Sociedad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que

contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son los responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad en Espafia,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son los responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.
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Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

BNFIX AUDIT AUDITORES, S.L.P.
Inscrita en el ROAC con el n° 50294

Raul Cano Gracia
Socio auditor de cuentas
ROAC NUmero 16.474

28 de junio de 2022
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EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.
BALANCES DE SITUACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

(Expresados en euros)

Activo Nota 2.021 2.020
I. Inmovilizado intangible Nota 5 2.383.083 2.523.316
1. Desarrollo 1.742.279 1.682.512
2. Licencias 640.804 840.804
3. Aplicaciones Informaticas - -
Il. Inmovilizado material Nota 6 220.028 97.437
1. Instalaciones 72.265 2.655
2. Mobiliario 65.672 46.971
3. Equipos informaticos 53.068 29.075
4. Otro inmovilizado material 29.023 18.736
lll. Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas Nota 8 3.096.194 1.406.074
1. Instrumentos de Patrimonio 3.096.194 1.406.074
IV. Inversiones financieras a largo plazo Nota 11 150.400 106.320
3. Otros activos financieros 150.400 106.320
V. Activos por impuesto diferido Nota 18 1.973.491 2.257.389
Total activos no corrientes 7.823.196 6.390.536
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 11 6.563.880 6.348.440
1. Clientes por ventas 6.207.069 6.259.188
3. Deudores varios 11.761 12.168
4. Activos por impuesto corriente Nota 18 257.292 -
5. Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 18 87.758 77.084
lll. Inversiones financieras en empresas del grupo y Nota 11 510.942 224.935
asociadas

1. Créditos a empresas 357.500 70.000
2. Otros activos financieros 153.442 154.935
IV. Inversiones financieras a corto plazo Nota 11 - 351.500
2. Otros activos financieros - 351.500
V. Periodificaciones a corto plazo Nota 12 313.270 246.004
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 13 2.345.729 2.201.745
1. Tesoreria 2.345.729 2.201.745
Total activos corrientes 9.733.821 9.372.624

Total activo 17.557.017 15.763.160




EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.

BALANCES DE SITUACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

I. Fondos propios

1. Capital

Capital escriturado

2. Prima de emisién

3. Reservas

4. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)
5. Resultados de ejercicios anteriores

6. Resultado del ejercicio

Total patrimonio neto

Il. Deudas a largo plazo
1. Deudas con entidades de crédito

Total pasivos no corrientes

I. Deudas a corto plazo

1. Deudas con entidades de crédito
2. Otros pasivos financieros

Il. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

. Acreedores varios

. Proveedores del grupo y asociadas

. Personal (remuneraciones pendientes de pago)
. Pasivos por impuesto corriente

. Otras deudas con las Administraciones Publicas
. Anticipos de clientes

b WN R

Ill. Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Nota 2021 2020
Nota 14 12.653.414 11.038.137
17.134.900 17.134.900

1.020.000 1.020.000

18.846 18.846

- (40.900)

(7.094.708) (8.005.189)

1.574.376 910.480

12.653.414 11.038.137

Nota 15 453.339 500.000
453.339 500.000

453.339 500.000

Nota 15 1.061.025 1.115.165
61.025 11.873

1.000.000 1.103.292

Nota 16 3.139.228 2.916.002
1.618.083 1.076.947

369.306 601.905

298.302 95.853

Nota 18 - 15.444
Nota 18 753.537 832.153
100.000 293.700

Nota 17 250.011 193.856
4.450.264 4.225.023

17.557.017 15.763.160




EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.
Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresadas euros)

Nota 2021 2020
1. Importe neto de la cifra de negocios Nota 20 (a) 14.241.681 11.166.237
a. Ventas 14.241.681 11.166.237
2. Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 5 252.921 218.230
3. Aprovisionamientos Nota 20 (b) (1.002.931) (981.537)
5. Gastos de personal (6.901.342) (5.680.097)
a. Sueldos, salarios y asimilados (5.500.743) (4.531.462)
b. Cargas sociales Nota 20 (c) (1.400.599) (1.148.635)
6. Otros gastos de explotacion Nota 20 (d) (3.625.071) (2.462.640)
a. Servicios exteriores (3.536.165) (2.407.705)
b. Tributos (2.517) (2.517)

c. Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
Nota 11y 20 (d) (86.389) (52.418)

comerciales

7. Amortizacion del inmovilizado Notas5y 6 (942.197) (1.110.339)
8. Otros resultados Nota 20 (e) (155.268) (182.135)
Resultado de explotacion 1.867.793 967.719
9. Ingresos financieros Notas 8y 19 144.098 196.361
10. Gastos financieros (38.687) (33.821)
Resultado financiero 105.411 162.540
Resultado antes de impuestos 1.973.204 1.130.259
11. Impuesto sobre beneficios Nota 18 (398.828) (219.779)

Resultado del ejercicio 1.574.376 910.480




EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes
a los ejercicios anuales 2021 y 2020

A) Estados de Ingresos y Gastos reconocidos correspondientes
a los ejercicios anuales 2021 y 2020

(Expresados en euros)

2021 2020
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

1.574.376 910.480

Total de ingresos y gastos reconocidos 1.574.376 910.480




Saldo al 31 de diciembre de 2020

Ajustes por errores de ejercicios anteriores

Saldo al 01 de enero de 2021

Ingresos y gastos reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto

Saldo al 31 de diciembre de 2021

EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales a

31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020

B) Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

Acciones y
Capital Prima de participaciones Resultados de Resultado del
3 "y Reservas . . Lo . L Total
escriturado emision en patrimonio ejercicios anteriores ejercicio
propias
17.134.900 1.020.000 18.846 (40.900) (7.805.572) 910.480 11.237.754
- - - - (199.616) _ (199.616)
17.134.900 1.020.000 18.846 (40.900) (8.005.188) 910.480 11.038.138
- - - - _ 1.574.376 1.574.376
- - - 40.900 910.480 (910.480) 40.900
17.134.900 1.020.000 18.846 (7.094.708) 1.574.376 12.653.414




Saldo al 31 de diciembre de 2019

Ajustes por errores de ejercicios anteriores

Saldo al 01 de enero de 2020

Aplicacion del beneficio del ejercicio 2019

Ingresos y gastos reconocidos

Saldo al 31 de diciembre de 2020

EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

correspondientes a los ejercicios anuales a

31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2019

B) Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

Acciones y
Capital Prima de participaciones Resultados de Resultado del
3 . Reservas . . Lo . L Total
escriturado emision en patrimonio ejercicios anteriores ejercicio
propias
17.134.900 1.020.000 18.846 (40.900) (7.710.404) 364.332 10.786.774
- - - - (459.500) - (459.500)
17.134.900 1.020.000 18.846 (40.900) (8.169.904) 364.332 10.327.274
- - - - 364.332 (364.332) -
- - - - - 910.480 910.480
17.134.900 1.020.000 18.846 (40.900) (7.805.572) 910.480 11.237.754




EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.

Estados de Cambios de Flujo de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales a
31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

Notas 2021 2020
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.973.204 1.130.259
Ajustes del resultado 440.637 292484
Amortizacién del inmovilizado 5y6 942.197 1.110.339
Variacién de provisiones 11 86.389 52.418
Ingresos financieros 8 (144.098) (196.360)
Gastos Financieros 7.500 3.821
Diferencias de cambio 1.187 _
Otros ingresos y gastos (452.538) (677.734)
Cambios en el capital corriente 351.445 (358.626)
Deudores y otras cuentas a cobrar 109.836 (260.736)
Otros activos corrientes (67.266) (74.486)
Acreedores y otras cuentas a pagar 252.718 (19.262)
Otros pasivos corrientes 56.155 (4.142)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (249.576) 44.900
Pagos de intereses (7.500) (3.821)
Cobros de intereses 145.590 41.425
Pagos y cobros por impuesto sobre beneficios (387.666) 7.296
Total flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2.515.711 1.109.017
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones (2.693.334) (338.076)
Empresas del grupo y asociadas 19 (1.977.620) (86.405)
Inmovilizado intangible 5 (514.603) (205.829)
Inmovilizado material 6 (157.031) (24.842)
Otros activos financieros (44.080) (21.000)
Cobros por inversiones 351.500 41.555
Empresas del grupo y asociadas _ 41.405
Otros activos financieros 351.500 150
Total flujos de efectivo de las actividades de inversion (2.341.834) (296.521)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: 43.390 597.499
Deudas con entidades de crédito 2.490 500.000
Otras deudas 40.900 97.499
Devolucién y amortizacién: (103.292) -
Otras deudas (103.292) -
Total flujos de efectivo de actividades de financiacion (59.902) 597.499
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (1.187) -
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes 112.788 1.409.995
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.232.941 822.946
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2.345.729 2.232.941
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EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales 2021

Naturaleza y actividades de la Sociedad

Nohacefaltapel, S.A. se constituyd en Espaia el dia 8 de octubre de 2014 como sociedad de responsabilidad limitada,
por un periodo de tiempo indefinido, habiéndose, posteriormente, transformado en Sociedad Anénima, por Acuerdo
de Junta General de Socios de fecha 14 de mayo de 2015. Su domicilio social y fiscal esta radicado en Avenida de
Burgos n2 16 D, 72, 28036 de Madrid. El objeto social de la Sociedad consiste en las actividades de informacién y
comunicacién segun lo dispuesto en sus estatutos. El dia 1 de agosto de 2017 se cambié su denominacién social a El

Ledn de El Espafiol Publicaciones, S.A. (en adelante, El Ledn del El Espafiol o la Sociedad).

La Sociedad tiene como actividad principal la edicién de prensa digital, centrando su actividad en la edicién del
periddico “El Espafiol” (www.elespanol.com).

Al 31 de diciembre de 2021, no forma unidad de decisidon segun lo dispuesto en la Norma 132 de las Normas de
Elaboracién de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en Espafia.

Taly como se describe en la nota 8, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes y asociadas. Como
consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La
presentacion de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables
generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo. La informacidn relativa a las
participaciones en empresas del grupo y asociadas se presenta en la nota 8.

No obstante, la Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas por no sobrepasar los limites establecidos en el
apartado 12 del articulo 43 del Cédigo de Comercio.

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad. Las cuentas anuales del
ejercicio 2021 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31
de diciembre de 2021, de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo y de los cambios en el patrimonio

neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2021, que han sido formuladas el 28
de marzo de 2022 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién alguna.

Comparacion de la informacion

Estas cuentas anuales presentan a efectos comparativos, junto con los datos del ejercicio 2021, los correspondientes
al ejercicio 2020 que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2020, aprobadas por la Junta General de
Accionistas con fecha 30 de junio de 2021.

La Sociedad ha subsanado errores relativos a ejercicios anteriores. Debido a esta circunstancia, se han reexpresando
las cifras comparativas, tal y como se explica en la nota 2.f).

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeadas a la unidad mas cercana, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacion de politicas
contables:

(Continua)
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EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales 2021

Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacién
de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Sociedad. En este
sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la preparacién de las cuentas
anuales.

- La correccidn valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de las
insolvencias a nivel agregado, implican un elevado juicio.

- La vida util de los activos materiales e intangibles.

- La estimacion de la recuperabilidad de los costes tanto externos como internos capitalizados en el
desarrollo de Aplicaciones informaticas en curso destinadas a su explotacion futura en el negocio que
constituye la actividad principal de la Sociedad.

- Asimismo, la estimacion de la recuperabilidad de los créditos fiscales contabilizados relativos a las
bases imponibles negativas implica la aplicacion de un alto nivel de juicio en tanto en cuanto se basan
en la evolucion futura de la Sociedad y su capacidad de generar suficientes beneficios fiscales futuros
para compensar dichas bases negativas y pendientes.

- Valor recuperable de las inversiones financieras en empresas del grupo.
Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables

En las notas de Normas de registro y valoracidn o en otras notas se describen, en su caso, los juicios efectuados
por la Direccién de la Sociedad en la identificacidon y selecciéon de los criterios aplicados en la valoracion y
clasificacidn de las principales magnitudes que se muestran en las cuentas anuales.

Durante el 2021 no se han producido cambios significativos en los juicios y politicas contables utilizados por la
Sociedad respecto al ejercicio anterior.

Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado
en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2021, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas
anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

COVID-19

Durante los primeros meses de 2020, el COVID-19 se convirtié a nivel mundial en una emergencia sanitaria
afectando a los ciudadanos, a las empresas y la economia en general. Con fecha 18 de marzo de 2020, el
gobierno de Espafia, en aras de paliar los efectos econdmicos de esta pandemia, publicé el Real Decreto-ley
8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social
del COVID-19, el cual incorporaba algunas disposiciones que afectaban a la actividad empresarial.

La entidad no cesd su actividad comercial en ninglin momento, por lo que no ha sido necesario tener que tomar
ninguna medida de ajuste de personal, no habiéndose visto afectadas las cifras de ventas de los dos ultimos
ejercicios por la pandemia, si bien se ha alargado los periodos medio de cobro.

Las medidas adoptadas por los administradores, siguiendo las indicaciones del gobierno y de acuerdo con su
plan de contingencia de riesgos, han sido las siguientes:

e Con el objetivo de garantizar la salud de sus trabajadores, la sociedad ha implantado el teletrabajo y ha
flexibilizado los horarios del personal, para que cuando se acuda presencialmente al puesto de trabajo se

pueda mantener la distancia de seguridad.
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e Dotacion al personal de mascarillas, geles hidroalcohdlicos y desinfectantes, para mantener la limpieza y
desinfeccion del puesto de trabajo.

e Obtencién de financiacidon ICO-COVID mediante un préstamo por importe de 500.000 euros, con dos afios
de carencia y vencimiento en 2028

Principio de empresa en funcionamiento

En los dos ultimos ejercicios la Sociedad ha obtenido beneficios por importe de 1.574.376 euros en 2021 y 910.480
euros en 2020, revirtiendo la tendencia de perdidas recurrentes que habia generado la Sociedad desde su constitucion
hasta el ejercicio 2018.

La Sociedad recibié en 2018 un préstamo participativo por parte de su accionista mayoritario por importe de 1.000.000
euros, el cual se encuentra en vigor al cierre de 2021 (véase nota 14). De acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de
7 de junio, los préstamos participativos se consideran patrimonio neto a efectos del calculo de reduccién de capital y
liquidacion de sociedades previstos en la legislacion mercantil.

Los Administradores de la Sociedad han formulado las cuentas anuales del ejercicio 2021 bajo el principio de empresa
en funcionamiento en base a su plan de negocio inicial, actualizado desde el afio 2019 con una duraciéon de 4 afios
(2019-2022), plan de negocio que muestra la generacion de beneficios futuros y flujos de caja previstos que los
Administradores consideran suficientes, para permitir a El Ledn de El Espafiol continuar con el normal desarrollo de
sus actividades. En este sentido, la Sociedad ha venido cumpliendo en este ultimo ejercicio 2021 con los presupuestos
de resultados y flujos de efectivo presupuestados, contando un fondo de maniobra positivo, que le va a permitir hacer
frente a sus compromisos de pago a corto plazo.

Correccion de errores
La Sociedad ha subsanado errores relativos a ejercicios anteriores, los cuales se detallan a continuacién:

e Cancelacion de un crédito con la hacienda publica por un IVA contingente correspondiente a los ejercicios 2015-
2018 por importe de 154.374 euros.

e Registro de cuotas de seguridad social de ejercicios anteriores por importe de 14.079 euros.
* Registro de comisiones de ejercicios anteriores por importe de 31.196 euros.

Debido a estas circunstancias, y con el fin de facilitar la comparacién de la informacién, las cifras comparativas de las
cuentas anuales han sido reexpresadas, habiendo disminuido el saldo de “Otros créditos con las administraciones
publicas” en 154.374 euros, el saldo de “Tesoreria” en 31.196 euros, el saldo de “Resultados negativos de ejercicios
anteriores” en 199.616 euros y el saldo de “Otras deudas con las Administraciones Publicas” se aumenta en 14.047
euros.

Cambios normativos.

Al inicio del ejercicio 2021 han entrado en vigor nuevas normas contables (Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por
el que se modifica el Plan General de Contabilidad) que han sido tenidas en consideracidn en las presentes cuentas
anuales y que no han supuesto un cambio de las politicas contables aplicadas por la Sociedad.

La nueva redaccion de las normas de registro y valoracion 93, relativa a Instrumentos financieros y coberturas
contables, y 142, relativa a Ingresos por ventas y prestacion de servicios, no han supuesto cambios en la valoraciéon de
las partidas afectadas, pero si en su clasificacion. Los activos financieros que se debian clasificar en el ejercicio anterior
como” Inversiones en empresas del grupo y asociadas” han pasado a la clasificacion de “Activos financieros a coste” y
los “Préstamos y partidas a cobrar” han pasado a la clasificacion de “Activos financieros a coste amortizado”. Los
pasivos financieros que se debian clasificar en el ejercicio anterior como “Deudas y partidas a pagar”, han sido
clasificados como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

(Continua)
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Aplicacién de resultados

La aplicacion del beneficio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, formulada por los Administradores y
aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas el 30 de junio de 2021, consistié en su traspaso integro a
resultados de ejercicios anteriores.

La propuesta de aplicacion del beneficio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, formulada por los
Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, consiste en compensar pérdidas de
ejercicios anteriores.

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucidn de la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20%, no es
distribuible a los Accionistas. Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran
repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el patrimonio neto no es,
a consecuencia del reparto, inferior al capital social.

A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion,

directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de
la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacién de pérdidas.

Normas de Registro y Valoracion

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisiciéon o a su coste de
produccién, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacién del coste de produccién de las
existencias. La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado intangible se presenta en el balance de
situacién por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio de la Sociedad
en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares generadas internamente, asi como los gastos de

establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

(i)  Aplicaciones informaticas en desarrollo

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo de la plataforma tecnolégica que permite la
realizacion del periddico digital en todos los dispositivos mdviles y que cumplen las siguientes condiciones:

e  Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

e la asignacién, imputacion y distribucién temporal de los costes del proyecto estdn claramente
establecidas.

e  Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el caso de explotacion
directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe
mercado.

e larentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

e la financiacién para completar la realizacidn del proyecto, la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible estan

razonablemente aseguradas.

e  Existe una intencion de completar el activo intangible.
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Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto de capitalizaciéon posterior
cuando se cumplen las condiciones.

(ii) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, se reconocen en la medida en que
cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(iii) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(iv) Vida util y Amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma
sistematica a lo largo de su vida util mediante la aplicacidn de los siguientes criterios:

Aiios de vida
util estimada
Aplicaciones informaticas 5*

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser aplicable, su
valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacidn de los inmovilizados intangibles al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacidn.

(*) Atendiendo a consideraciones tecnoldgicas, el periodo de vida util de las aplicaciones informaticas
desarrolladas por la Sociedad, que hasta el 31 de diciembre de 2017 estaba comprendido entre 2 y 3 afios, ha
sido reestimado en 5 afios. El efecto de este cambio de estimacion sobre el gasto de la amortizacién anual de
estos activos intangibles comenzo a realizarse de manera prospectiva desde el 1 de enero de 2018.

(v) Deterioro del valor del inmovilizado
La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (c)

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion.

(b)  Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su coste
de produccién, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacién del coste de
produccidn de las existencias. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado
en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados por la Sociedad mediante un

contrato de arrendamiento operativo se clasifican como inmovilizado material. Las inversiones se amortizan
durante el plazo menor de su vida util o el plazo del contrato de arrendamiento.

(Continua)
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(ii) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma independiente
para cada componente, que tenga un coste significativo en relacidn con el coste total del elemento y una vida
util distinta del resto del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicaciéon de los criterios
gue se mencionan a continuacion:

Afos de vida
util estimada
Equipos informaticos 4
Otras instalaciones 5
Mobiliario 10
Otro inmovilizado material 10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado material al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio
de estimacion.

(iii) Costes posteriores
Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en la medida
en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util, debiéndose dar de
baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento
diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos
La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (c)

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacidn o depreciacion.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacidn o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacidon o depreciacion, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor
razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, la Sociedad comprueba, al
menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar a los inmovilizados intangibles
con una vida util indefinida y el de los inmovilizados intangibles que todavia no estén en condiciones de uso.

El célculo del valor en uso del activo se realiza en funciéon de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran
de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion temporal de los
flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y
otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo futuros
relacionados con el activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econédmico-comercial de
los proyectos de desarrollo en curso, los importes registrados en el balance se reconocen directamente en pérdidas
procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y ganancias, no siendo reversibles.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo
que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el
caso, el importe recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo a la que pertenece.
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Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, que a su inicio transfieren a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario
se clasifican como arrendamientos operativos.

La Sociedad evalua el fondo econdmico de los contratos que otorgan el derecho de uso de determinados activos, al
objeto de determinar la existencia de arrendamientos implicitos. Un contrato es o contiene un arrendamiento si el
cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo o activos especificos. En estos casos, la Sociedad separa al
inicio del contrato, en funcidn de sus valores razonables, los pagos y contraprestaciones relativos al arrendamiento de
los correspondientes al resto de elementos incorporados en el acuerdo. Los pagos relativos al arrendamiento se
registran mediante la aplicacion de los criterios a los que se hace referencia en este apartado.

La modificacion de las clausulas de los contratos de arrendamiento, diferente de la renovacién, que implique una
clasificacidn diferente, si se hubiera considerado al inicio del contrato, se reconoce como un nuevo contrato durante
el plazo residual. Sin embargo, los cambios de estimacidn o modificaciones en las circunstancias no suponen una nueva
clasificacion.

Los activos y pasivos financieros de los contratos de arrendamiento estan sujetos a los criterios de baja del apartado
de instrumentos financieros.

Arrendamientos operativos
Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen como
gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base

sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en
las mismas.

Instrumentos financieros

(i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo financiero,
un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econédmico del acuerdo

contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las caracteristicas y
a las intenciones de la Direccidn en el momento de su reconocimiento inicial.

(ii)  Principios de compensacion
Un activo y un pasivo financiero son objeto de compensacidn sélo cuando la Sociedad tiene el derecho exigible

de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultdneamente.
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(iii)  Activos Financieros a coste Amortizado

(iv)

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacidn en un mercado
organizado, si la empresa mantiene la inversidn con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter general,
se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacidn de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro
aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada
o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es decir,
dentro de esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores representativos
de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien
en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencidn y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

e Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal,
los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

e Valoracion posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado. Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro
de valor.

e Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el importe
a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor
en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociada
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Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable
no puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico,
0 no puede obtenerse una estimacién fiable del mismo. Se incluirdn también en esta categoria los préstamos
participativos cuyos intereses tengan caracter contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente
procediese clasificar en la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
no sea posible obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de
dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando las empresas estan
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien conjuntamente o se
hallen bajo Direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias. Se consideran empresas asociadas, aquellas
sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de una
empresa, sin que suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la
existencia de influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles
en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por
la Sociedad o por otra empresa.

e Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.

e Valoracion posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable. La Sociedad registra
los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn, que para el caso de instrumentos de patrimonio
se calculan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la
misma, bien mediante la estimacion de su participacidon en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de
la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacidn de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez
en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas
aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados
a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos
procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para
la Sociedad a su percepcion.

En la valoraciéon inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su

vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicidn.

(Continua)
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Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo exclusivamente a los
beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo
que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacidn de la
inversidn desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo

Bajas de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacidon recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que
forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos Financieros a coste Amortizado

Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta categoria
los débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado.

e Valoracidn inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los
costes de transaccién que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como
los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo,
se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

e Valoracidn posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos con
vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se haya extinguido; es
decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en
entidades de crédito.

(Continua)
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Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal detallado y se
ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir la rescisién de la relacion
laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Ingresos por prestacidn de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la transferencia del
control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la empresa valorara el ingreso por
el importe que refleja la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato o a medida que se produce la transferencia al cliente del
control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a cumplir). El control de un bien o
servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial
y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras
entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios. Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes
o prestacidn de servicios) que se identifica, la empresa determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido
se cumplira a lo largo del tiempo o en un momento determinado. Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de
servicios se reconocen considerando el grado de realizacidn de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando
el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad. La empresa revisa vy, si es necesario, modifica las
estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales
revisiones no indica, necesariamente, que el desenlace o resultado de la operacidon no pueda ser estimado con
fiabilidad.

Cumplimiento de la obligacidn a lo largo del tiempo.

Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo (con cardcter general, de un servicio o producto) a lo
largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad de la empresa
(generalmente, la prestacion de un servicio) a medida que la entidad la desarrolla, como sucede en algunos servicios
recurrentes (seguridad o limpieza). En tal caso, si otra empresa asumiera el contrato no necesitaria realizar
nuevamente de forma sustancial el trabajo completado hasta la fecha.

b) La empresa produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida que se desarrolla la
actividad (por ejemplo, un servicio de construccidn efectuado sobre un terreno del cliente).

c) La empresa elabora un activo especifico para el cliente (con cardcter general, un servicio o una instalacion técnica
compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin un uso alternativo y la empresa tiene un derecho
exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha (por ejemplo, servicios de consultoria que den
lugar a una opinion profesional para el cliente).

Si la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la empresa reconoce el ingreso
siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se cumplen en un momento determinado.

Valoracién.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el importe
monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir, derivada de la
misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante, podran incluirse los intereses incorporados
a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y prestacion de

servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos
especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros

(Continua)
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Las politicas contables para el reconocimiento de los ingresos de las principales actividades de la Sociedad son las
siguientes:

e Losingresos por venta de publicidad se registran a lo largo del periodo de contrato, conforme se desarrollan
las campafias acordadas.

e Los ingresos por suscripciones se registran en el mes en el cliente disfruta de la misma.

e Otros servicios: incluye la gestion de eventos. Se registran en el momento que se realiza el evento
organizado.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido. Los anticipos cuya aplicacion se va a
producir a largo plazo, son objeto de actualizacién financiera al cierre de cada ejercicio en funcidn del tipo de interés
de mercado en el momento de su reconocimiento inicial.

Impuesto sobre beneficios
El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corrientes se valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes
de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

(i)  Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del reconocimiento
inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocios y en
la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(i)  Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan ganancias fiscales
futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacidn fiscal contemple la posibilidad de conversion futura
de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracién Publica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracién Publica, cuando es exigible segin lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos efectos, se
reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre beneficios diferido y la cuenta
a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccidén que no es una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal,
no son objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras cuando se
prevea que su recuperacién futura se va a producir en un plazo superior a los diez afios contados desde la fecha de
cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del activo por impuesto diferido o en el caso de tratarse de
créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de
cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccién o
bonificacién, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en la
medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos en un plazo
no superior al establecido por la legislacidn fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios, salvo prueba de que
sea probable su recuperacidn en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en un plazo
superior o no establezca limites temporales a su compensacién.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar los
activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente,
relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo
ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los que una

(Continua)
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pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o
posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento por exceder del
plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el plazo de reversion futura no excede de los diez afios contados
desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades de planificacion
fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii)  Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que se vayan a aplicar en los ejercicios
en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma
en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho legal a su

compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las cantidades que resulten por su
importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance abreviado clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos
son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos en el
transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata
de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de
cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacidn de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce
meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los
pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses siguientes
a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de
refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y
antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

Medioambiente

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen activos de importancia dedicados a la proteccion y mejora del medio
ambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relacionadas con la proteccién
y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacion alguna a la provisidn para riesgos y gastos
de caracter medioambiental a 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Inmovilizado Intangible

(Continua)
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La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han sido los siguientes:

2021

Coste al 1 de enero de
2021
Altas

Coste al 31 de diciembre
de 2021

Amortizacién acumulada
al 1 de enero de 2021
Amortizacién periodo

Amortizacién acumulada
al 31 de diciembre de
2021

Valor neto contable al 31

de diciembre de 2021

2020

Coste al 1 de enero de
2020
Altas

Coste al 31 de diciembre
de 2020

Amortizacién acumulada
al 1 de enero de 2020
Amortizacién periodo

Amortizacion acumulada
al 31 de diciembre de
2020

Valor neto contable al 31

de diciembre de 2020

(a) Patentes, licencias y marcas

Euros
Patentes, licencias Aplicaciones
. . Total

Desarrollos y marcas informaticas
5.400.091 1.002.804 5.461 6.408.356
767.523 - - 767.523
6.167.614 1.002.804 5.461 7.175.879
(3.717.579) (162.000) (5.461) (3.885.040)
(707.756) (200.000) - (907.756)
(4.425.335) (362.000) (5.461) (4.792.796)
1.742.279 640.804 - 2.383.083

Euros
Patentes, licencias Aplicaciones
. . Total

Desarrollos y marcas informaticas
4.978.232 1.000.604 5.461 5.984.297
421.858 2.200 - 424.058
5.400.090 1.002.804 5.461 6.408.355
(2.812.795) - (5.461) (2.818.256)
(904.784) (162.000) - (1.066.784)
(3.717.579) (162.000) (5.461) (3.885.040)
1.682.511 840.804 - 2.523.315

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene reconocido un inmovilizado intangible de vida til definida relacionado
con la marca de la Sociedad (604 euros) y con la marca Invertia (1.002.200 euros) (valores de coste). El 28 de diciembre
de 2019 adquirid la marca Invertia a Telefénica S.A. con el objetivo de desarrollar un periédico econdmico, por un
valor de 1.000.000 euros, quedando pendiente de pago 85.365 euros que se han abonado el 29 de octubre de 2021.
La Sociedad puso en produccidn el periddico econémico el dia 24 de febrero de 2020.

(b) Desarrollos de aplicaciones informaticas

Los importes de desarrollo capitalizados corresponden al siguiente proyecto:

(Continua)
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Euros

2021

Amortizacion
Descripcion Coste Acumulada Neto

Plataforma tecnoldgica 6.167.614 (4.425.335) 1.742.279

Euros

2020

Amortizacion
Descripcion Coste Acumulada Neto

Plataforma tecnolégica 5.400.090 (3.717.579) 1.682.511

La Sociedad ha procedido a capitalizar los costes incurridos en el desarrollo de la plataforma tecnoldgica del
periddico de “El Espariol”. Esta plataforma tecnoldgica abarca todos los dispositivos digitales existentes.

Los desarrollos mas significativos que ha realizado la Compaiiia durante el ejercicio 2021, han sido el proyecto
Data, y los proyectos de periodismo local de: Malaga, Alicante, Castilla La Mancha y Castilla y Ledn. Del importe
total capitalizado en Desarrollos de aplicaciones informaticas en 2021, 252.921 euros corresponden a trabajos
realizados por la propia empresa. Los desarrollos mas significativos que se realizaron durante el ejercicio 2020,
fueron el proyecto Invertia, el proyecto de Series, la Zona N, Blupper y el desarrollo de una APP totalmente
innovadora. Del importe total capitalizado en Desarrollos de aplicaciones informdticas en 2020, 218.230 euros
correspondian a trabajos realizados por la propia empresa.

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos los elementos
del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

(6) Inmovilizado Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido los siguientes:

Euros
Otras
instalaciones y
2021 mobiliario Otro inmovilizado Total

Coste al 1 de enero de 2021 266.126 249.690 515.816
Altas 105.035 51.997 157.032
Coste al 31 de diciembre de 2021 371.161 301.687 672.848
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2021 (216.500) (201.879) (418.379)
Amortizacién periodo (16.724) (17.717) (34.441)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de

2021 (233.224) (219.596) (452.820)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2021 137.937 82.091 220.028

(Continua)
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Euros
Otras
instalaciones y
2020 mobiliario Otro inmovilizado Total

Coste al 1 de enero de 2020 264.727 226.247 490.974
Altas 1.399 23.443 24.842
Coste al 31 de diciembre de 2020 266.126 249.690 515.816
Amortizaciéon acumulada al 1 de enero de 2020 (189.593) (185.231) (374.824)
Amortizacion periodo (26.907) (16.648) (43.556)
Amortizaciéon acumulada al 31 de diciembre de

2020 (216.500) (201.879) (418.379)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2020 49.626 47.811 97.437

Las altas del ejercicio 2021 registradas en otro inmovilizado, corresponden principalmente a las obras y mobiliario
en las oficinas y a la adquisicion de equipos informaticos, por importe de 38.995 euros (23.443 euros en 2020),
necesarios para el desempeiio de las funciones de la plantilla.

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos del
inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Arrendamientos operativos - Arrendatario
La Sociedad tiene arrendado a terceros las oficinas centrales en régimen de arrendamiento operativo.

El contrato de alquiler de la sede central en Madrid, sita en Avenida de Burgos numero 16D, planta 7, se renové
entrando en vigor el 1 de abril de 2020 y tiene una duracion de 3 afios, hasta el 31 de marzo de 2023. Las cuotas
mensuales se establecen en 13.200 euros.

El 4 de febrero de 2021 se firma contrato de alquiler de planta baja izquierda, también situada en la sede central en
Madrid, por una duracién de 3 afios, hasta el 3 de febrero de 2024, prorrogdndose tacitamente por periodos de un
afio. Las cuotas mensuales se establecen en 5.600 euros.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2021 2020

Oficinas 258.803 199.888

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2021 2020
Hasta un afio 225.600 150.525
Entre uno a tres afos 112.400 198.000
338.000 348.525
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(8) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas
El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es como
sigue:
Euros
2021 2020
No corriente No corriente
EL LEON LIBRE PUBLICACIONES, S.L. 185.863 185.863
VANDAL NETWORKS, S.L. 1.573.108 _
Empresas del grupo 1.758.971 185.863
EL ANDROIDE LIBRE S.L. 397.362 397.362
OBELISCO DIGITALS.L. 1.500 1.500
VANDAL NETWORKS, S.L. _ 257.988
DIGITAL SKILLS SCHOOL. 50.000 _
DISRUPTORES E INNOVADORES. 200.000 _
N.M. MEDIA SERVICES. 125.000 _
Empresas asociadas 773.862 656.850
CRONICA GLOBAL MEDIA, S.L. 507.096 507.096
BERNABEU MEDIA, S.L. 56.265 56.265
Otras empresas asociadas 563.361 563.361
3.096.194 1.406.074
El detalle del patrimonio neto y del valor neto contable en libros de las participaciones en instrumentos de patrimonio
de empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2021 es como sigue:
Nombre Domicilio Actividad % Capital Prlr?1'a' Reservas Resultado Patrimonio neto Valcfr neto
emision y otros en libros
VANDAL ¢/Orzén, 26 A Edicién o _
NETWORKS, S.L. Corufia digital 75% 12.000 62.630 258.282 332.912 1.573.108
EL LEON LIBRE Avenida de Edicién
PUBLICACIONES, Burgos, 16 L 51% 350.000 - (17.646) (15.994) 316.360 185.863
. digital
S.L. Madrid
EL ANDROIDE ¢/del Edicion
Carrachel,10 L 49% 10.000 95.834 29.709 135.543 397.362
LIBRE, S.L. . digital -
Madrid
CRONICA GLOBAL ¢/Casp,190 Edicién o
MEDIA, S.L. Barcelona digital 10% 17.099 2.191.796 195.031 288.992 2.675.054 507.096
BERNABEU MEDIA, c¢/Velazquez,1 Edicion o
SL 46 Madrid digital 10% 3.569 87.626 (116.164) (19.551) (44.520) 56.265
DISRUPTORES E ¢/Marina, S/N Edicion o
INNOVADORES, S.L. Valencia digital 48% 6.200 197.000 _ 32.855 235.855 200.000
OBELISCODIGITAL  ¢/Orzdn, 26 A Edicion g0 5 g0 _ 4.309 (59.790) (52.481) 1.500
S.L. Corufia digital
c/Castillode  Formacién
Alarcén 49 online
DIGITAL SKILLS Villanueva del sobre 33,33 3.000 147.000 _ (49.415) 100.585 50.000
SCHOOL. . S %
Castillo - digitalizaci
Madrid on
NM MEDIA c/Castelld, 36 ECommerc o
SERVICIOS, S.L. 19A Madrid o 25% 4.000 124.000 _ -265.849 (137.849) 125.000
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El importe recuperable de Vandal Networks, S.L., Disruptores e innovadores, S.L., NM Media Servicios, S.L., Crdnica
Global Media, S.L. y el Bernabeu Media S.L. incluyen unas plusvalias tdcitas vigentes en la actualidad.

Durante el ejercicio se han adquirido participaciones por importe de 1.948.108 euros. No ha sido necesario registrar
deterioros por ninguna de estas participaciones.

El detalle del patrimonio neto y del valor neto contable en libros de las participaciones en instrumentos de patrimonio
de empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2020 era como sigue:

Nombre Domicilio Actividad % Capital Prlr‘n:'-)’ Reservas Resultado Patrimonio neto Val?r neto
emision y otros en libros
NET\xggéL oL o/ Ocriiz'ﬁze A Ed‘f'gcl'tzln 25%  12.000 62.630 374.799 449.429 257.988
EL LEON LIBRE Avenida de Edicion
PUBLICACIONES,  Burgos, 16 St 51% 350,000 ; (20.317) 3.941 333.624 185.863
s.L. Madrid g
EL ANDROIDE c/del Edicién
L BRE S.L Carrachel,10 L1 49%  10.000 281.052 97.749 388.801 397.362
s Madrid g )
CRO,\;\'E'E/IAAG;?BAL cégfcsef’l'olr?ao E(ﬁ'gcl'tzlr’ 10%  19.235  2.171.796 (27.417)  372.447 2.536.062 507.096
BERNABSELLJ MEDIA, ¢/ Xg':j:::;’l Edd.lgc.lt(;r 10%  3.569 87.626 (97.814)  (19.205) (25.824) 56.265
OBE“SCSOLD'G'TAL o/ Oéiiz'ﬁze A Ed‘f'gcl'tzln 50%  3.000 ; 21.391 (22.776) 1614 1.500

(9)

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad ha recibido dividendos de sus participadas por un importe total de 144.098
euros (196.340 euros al 31 de diciembre de 2020) (ver nota 19), de los que al cierre del ejercicio estan pendientes de
cobro un total de 153.442 euros (154.935 euros en 2020).

Politica y Gestion de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestidn del riesgo global de la Sociedad se centra en
la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para asegurar que
los contratos se efectien con clientes con un historial de crédito adecuado. La Sociedad dispone de politicas para
limitar el importe del riesgo con cualquier institucién financiera que en la actualidad se reduce a las cuentas operativas.

(ii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

Los activos financieros a largo plazo (principalmente fianzas y depdsitos), no tienen vencimiento establecido. Los
activos financieros a corto plazo tienen vencimiento en el 2022, excepto las cuentas corrientes con empresas del grupo

y asociadas por importe de 375.500 euros, el cual no tiene plazo de vencimiento establecido.

(iii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

(Continua)
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Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades
de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de

mercado.

(10) Activos Financieros por Categorias

Clasificacién de los activos financieros por categorias

Todos los activos financieros que posee la Sociedad (exceptuando las inversiones en empresas del grupo y asociadas)
se clasifican como Activos financieros a Coste amortizable, siendo el valor contable es como sigue:

Créditos (nota 19)

Dep6sitos y fianzas

Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Total activos financieros

Créditos (nota 19)

Depdsitos y fianzas

Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Total activos financieros

No existen diferencias entre el valor contable y el valor razonable de los activos financieros de la Sociedad.

(11)

Inversiones financieras y Deudores Comerciales
(a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Con partes vinculadas
Créditos (nota 19)
Dividendos a cobrar (nota 8)
No vinculadas

Depédsitos y fianzas

Otros activos financieros

Total

Euros
2021
No corriente Corriente
_ 357.500
150.400 _
_ 153.442
_ 6.218.830
150.400 6.729.772
Euros
2020
No corriente Corriente
- 70.000
106.320 _
- 506.435
- 6.271.356
106.320 6.847.791
Euros
2021
No corriente Corriente
- 357.500
- 153.442
150.400 -
150.400 510.942
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Euros
2020
No corriente Corriente

Con partes vinculadas
Créditos (nota 19) - 70.000
Dividendos a cobrar (nota 8) - 154.935
No vinculadas
Depésitos y fianzas 106.320 -
Otros activos financieros - 351.500
Total 106.320 576.435

Al cierre del ejercicio 2021, el importe de fianzas a largo plazo por alquileres asciende a 150.400 euros (106.320 euros
en 2020).

(b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas para cobrar es como sigue:

Euros

Corriente

2021 2020
Clientes 6.207.069 6.259.188
Deudores varios 11.761 12.168
Activos por impuesto corriente (nota 18) 257.292 _
Otros créditos con las Administraciones Publicas (nota 18) 87.758 77.084
Total 6.563.880 6.348.440

A 31 de diciembre de 2021 se han dotado correcciones valorativas por insolvencias de clientes por importe de 86.389
euros (52.418 euros en 2020). El movimiento del deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales es como

sigue:
Euros

Corriente

2021 2020
Saldo al inicio del ejercicio 109.389 56.971
Dotaciones del ejercicio (ver nota 20 (d)) 86.389 52.418
Reversiones - -
Total correccion valorativa por insolvencias 195.778 109.389

(12) Periodificaciones

El detalle del epigrafe periodificaciones es como sigue:

(Continua)



(13)

22

EL LEON DE EL ESPANOL PUBLICACIONES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales 2021

Euros
Corriente
2021 2020
Gastos anticipados 313.270 246.004
Total 313.270 246.004

Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
2021 2020
Cajay bancos 2.345.729 2.201.745
Total 2.345.729 2.201.745

El importe de efectivos y otros activos liquidos equivalentes estan disponibles para ser utilizados.

(14) Fondos Propios

(a)

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Capital

El 8 de octubre de 2014 se constituyd la Sociedad con un capital social de 3.000 euros dividido en 3.000 participaciones
de un euro de valor nominal cada una, que fueron desembolsados en su totalidad.

Con fecha 10 de diciembre de 2014 se realizé una ampliacidn de capital mediante la emisidn de 550.000 acciones de
1 euro de valor nominal cada una, que fue integramente suscrita y desembolsada mediante compensacién de créditos,
liquidos, vencidos y exigibles.

El 8 de enero de 2015 se realiz6 una ampliacién de capital por importe 4.720.000 euros mediante la creacién de 47.200
participaciones sociales de 100 euros de valor nominal cada una, alcanzando el capital social la cifra de 5.273.000
euros.

Con fecha 14 de mayo de 2015, se realizé una ampliacién de capital por importe 11.861.900 euros, mediante la emisién
de 118.619 nuevas acciones de 100 euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente de la 52.731 a la
171.349, ambos inclusive. Las acciones numero 130.550 a la 171.349 inclusive, tenian asociada una prima de emision
de 25 euros por accion, lo que supuso una prima de emisién total de 1.020.000 euros. En esta misma fecha, la Sociedad
se transformo de Sociedad Limitada a Sociedad Andénima. La totalidad del aumento de capital y prima de emisién de
12.881.900 euros fueron desembolsados mediante la compensacién de créditos liquidos, vencidos y exigibles. Estos
créditos habian tenido su origen en acuerdos de inversion firmados por distintos inversores, por virtud de los cuales
los mismos se comprometieron a realizar una aportacidn a la Sociedad en concepto de préstamo sin interés para su
posterior capitalizacion, mediante aumento de capital por compensacién de créditos.

En los dos ultimos ejercicios el capital social estd representado por 171.349 acciones ordinarias de 100 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Sociedad ha aplicado como retribucion en especie acciones de su autocartera por un total de 40.900 euros.

La sociedad que participa directa o indirectamente en el capital social de la Sociedad en un porcentaje igual o superior
al 10% al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

(Continua)
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Porcentaje de
participacién 2021

Sociedad
Inversiones Rosebud, S.L. 49,43%
Porcentaje de
participacién 2020
Sociedad
Inversiones Rosebud, S.L. 48,43%

(b)  Prima de emisién

Esta reserva es de libre distribucidn, siempre que el patrimonio neto de la Sociedad, tras su distribucion no resulte
inferior al capital social.

(c) Otras reservas
La Sociedad ha registrado bajo este epigrafe gastos derivados del mantenimiento de la autocartera. Asimismo, se han
registrado principalmente, en este epigrafe la diferencia entre el precio de adquisicion de las acciones propias y su
precio de enajenacidn ya que no constituye ingreso, debiéndose registrar contra las reservas voluntarias de la

Sociedad. El saldo de Otras reservas a 31 de diciembre de 2021 asciende a un importe de 18.846 euros, (18.846 euros
al 31 de diciembre de 2020).

(15) Pasivos Financieros por Categorias
Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La totalidad de los pasivos financieros que mantiene la sociedad estan clasificados como pasivos financieros a coste
amortizable, siendo el detalle el siguiente:

Euros
2021 2020
No corriente No corriente
Deudas con entidades de crédito 453.338 500.000
Total 453.338 500.000

El importe recogido en Deudas a largo plazo a 31 de diciembre de 2021 corresponde a un préstamo de financiacién
ICO concedido a la sociedad el 8 de mayo de 2020, tiene dos afios de carencia y vencimiento en 2028. Los vencimientos
de cada afio de estas deudas es la siguiente:

2022 2023 2024 2025 2026 Resto

Deudas con entidades de crédito | 46.661 | 80.947 | 82.169 | 83.410 | 84.670 | 122.143

Euros
2021 2020
Corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito 61.025 11.873
Deudas a corto plazo (ver nota 19) 1.000.000 1.103.292
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar 2.285.691 1.774.705
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Total

No existen diferencias entre el valor contable y el valor razonable de los pasivos financieros de la Sociedad.

(16) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

(a) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

3.346.716

2.889.870

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas para pagar es como sigue:

Euros
2021 2020

Vinculadas
Proveedores empresas del grupo y asociadas (Nota 19) 369.306 601.905
No Vinculadas
Acreedores 1.618.083 1.076.947
Personal 298.302 95.853
Pasivos por impuesto corriente (Nota 18) _ 15.444
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 18) 753.537 832.153
Anticipos de clientes 100.000 293.700

3.139.228 2.916.002

(b) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de informacién” de

la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores es como sigue:

2021 2020
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 31 30
Ratio de las operaciones pagadas 31 29
Ratio de las operaciones pendientes de pago 29 32
Importe
Total pagos realizados 4.929.428 4.282.537
Total pagos pendientes 778.520 990.909

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta
las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde la

fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacidn prevista en esta Resolucidn, a los acreedores
comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas “Acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar- Acreedores Varios” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la
prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.
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El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2021 y 2020 segun la Ley 15/2010 de 5 de julio,
que modifica la Ley 3/2004, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias.

No obstante, la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de
la creacion de empleo, modificé la Ley 3/2004, estableciendo el plazo maximo legal de pago en 30 dias, ampliable por
pacto entre las partes con un limite de 60 dias naturales. En consecuencia, la Sociedad ha tomado como referencia 60
dias en ambos ejercicios.

(17) Periodificaciones

El detalle del epigrafe periodificaciones es como sigue:

Euros
Corriente
2021 2020
Ingresos anticipados 250.011 193.856
Total 250.011 193.856

En 2021, los ingresos anticipados corresponden al importe de las suscripciones anuales (250.011 euros), cuyo cobro
se ha efectuado en el momento del registro del suscriptor, pero cuyo ingreso se periodifica en el tiempo en funcién
de los meses de vigencia de la suscripcidn (193.856 euros en el ejercicio 2020).

(18) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2021 2020
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 1.973.491 - 2.257.389 -
Impuesto de sociedades corriente 257.292 - -
IVA Contingente y otros - - - 7
Seguridad. Social deudora {Neta-+1{b}} - 87.758 - 77.077
Total activo 1.973.491 345.050 2.257.389 77.084
Pasivos
Impuesto sobre el valor afiadido
similares - 361.684 - 436.425
Seguridad Social - 148.575 - 135.543
Retenciones - 243.278 - 260.185
Total pasivo - 753.537 - 832.153

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos
principales que le son aplicables desde el afio 2017.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.
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Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en la siguiente
tabla:

Euros
2021
Aumentos Disminuciones Neto

Beneficios (Pérdidas) antes de impuestos 1.973.204 - 1.973.204
Diferencias permanentes: 145.152 (336.510) (191.357)
Base imponible previa (Resultado fiscal) 1.781.847
Comp::-znsauon de bases imponibles (1.247.293)
negativas -
Base imponible fiscal 534.554
(*) Tipo de Gravamen 25%
Cuota integra 133.639
(-) Deducciones de Donativos (18.709)
Cuota liquida 114.929
(-) Retenciones e ingresos a cuenta (372.221)
Cuota diferencial = Liquido a devolver (257.292)

Euros

2020

Aumentos Disminuciones Neto

Beneficios (Pérdidas) antes de impuestos 1.130.259 - 1.130.259
Diferencias permanentes: 137.932 (196.340) (58.408)
Base imponible previa (Resultado fiscal) 1.071.851
Comp.ensaaon de bases imponibles (1.000.000)
negativas
Base imponible fiscal 71.851
(*) Tipo de Gravamen 25%
Cuota integra 17.963
(-) Deducciones de Donativos (2.515)
Cuota liquida 15.448
(-) Retenciones e ingresos a cuenta (4)
Cuota diferencial = Liquido a ingresar 15.444
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Los ajustes positivos al resultado contable del ejercicio 2021 por diferencias permanentes corresponden a partidas
que no tienen caracter de gasto fiscalmente deducible por importe de 145.152 euros. Los ajustes positivos al
resultado contable del ejercicio 2020 por diferencias permanentes, correspondian a gastos no deducibles
fiscalmente por importe de 137.932 euros. Por su parte, los ajustes negativos en 2021 se corresponden,
principalmente a gastos de ejercicios anteriores por importe de 199.617 euros y a la exencion por doble imposicion
de dividendos por 136.893 euros y (196.340 en 2020) (véase nota 8).

El detalle del calculo del (ingreso) por Impuesto sobre Beneficios de los ejercicios 2021 y 2020 es como sigue:

Euros
2021 2020

Impuesto al 25% B.I. 133.639 17.963
Reconocimiento (compensacién) de crédito fiscal por
pérdidas compensables generadas (311.823) (250.000)
Deducciones de ejercicios anteriores aplicadas (18.709) (2.515)
Deducciones del ejercicio pendiente de aplicar 46.634 14.773
Gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios

diferido (398.828) (219.779)

El importe de deducciones en 2021 incluye donativos por mecenazgo activados como impuesto diferido durante el
ejercicio al no ser compensadas al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar, por los
siguientes importes:

Aio de generacion Euros
2015 512.175
2016 3.616.582
2017 2.551.688
2018 408.918
7.089.363

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicidn transitoria trigésima sexta de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad puede compensar las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion con beneficios fiscales futuros, con el limite del 70% de la base imponible.

De acuerdo con lo anterior, en 2021 la Sociedad tiene previsto compensar pérdidas fiscales de ejercicios anteriores
por importe de 1.247.293 euros, que fueron generadas en 2015.

Se mantiene reconocido un crédito fiscal a 31 de diciembre de 2021 de 1.772.341 euros por el efecto impositivo de
las pérdidas fiscales generadas parcialmente en 2015, 2016, 2017 y 2018. La naturaleza de la evidencia utilizada por
la Sociedad para la activacion de las bases imposibles negativas depende de las expectativas de beneficios futuros y
esta basada en el cumplimiento de las proyecciones preparadas por la Direccién de la Sociedad, al entender que
dichas proyecciones de los beneficios fiscales futuros permitirdn su compensacion.

(Continua)
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(19) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

a) Saldosy transacciones con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas, incluyendo personal clave de la Direccion y
Administradores y las principales caracteristicas de los mismos, se presentan a continuacion:

Saldos con partes vinculadas Euros
2021 2020
No corriente Corriente No corriente Corriente
Emp. del Grupo y Asoc. (nota 11) - 510.942 - 224,935
Total activos - 510.942 - 224.935
Emp. Del Grupo y Asoc.(nota 16) - (369.306) - (601.905)
Deudas a corto plazo (nota 15) - (1.000.000) (1.000.000)
Total pasivos - (1.369.306) - (1.717.070)

El detalle de los gastos e ingresos con partes vinculadas, incluyendo personal clave de la Direccion vy
Administradores y las principales caracteristicas de estos, se presentan a continuacién:

Transacciones con partes vinculadas Euros
2021 2020

Ingresos Empresas del grupo y asociadas 71.569 76.519
Dividendos recibidos de Empresas del grupo

y asociadas (nota 8) 144.098 196.340
Gastos Empresas del grupo y asociadas (12.391) (4.194)
Gastos por préstamo participativo (30.000) (30.000)
Retribuciones a Alta direcciéon (742.026) (669.500)

b) Otrainformacion relativa a Administradores de la Sociedad y personal de Alta Direccidn de la Sociedad

Durante los ejercicios 2021 y 2020 los Administradores no han percibido remuneraciones distintas de las
mencionadas en el parrafo siguiente, ni tienen concedidos anticipos o créditos (a excepcion del indicado en el
apartado a)), no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas
de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.
Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

En 2021, la Sociedad considera personal de alta direccidn a 4 personas, 1 de ellos consejero. Todos los conceptos
retributivos se encuentran detallados en el cuadro anterior. En 2020, La Sociedad considerd personal de alta

direccion a 4 personas, 1 de ellos consejero. Todos los conceptos retributivos se encuentran detallados en el
cuadro anterior.

c) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Durante los ejercicios 2021 y 2020 los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos,
no han incurrido en ninguna situacidn de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion
de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(Continua)
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(20) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

Del total de las ventas, 12.288.691 euros se han realizado en Espafia, 1.705.030 euros en el mercado intracomunitario

y 247.960 euros en el resto del mundo.

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades es como sigue:

Euros
2021 2020
Publicidad 10.753.338 9.426.762
Suscripciones y Otros 3.488.343 1.739.476
Total 14.241.681 11.166.238
(b) Aprovisionamientos
El detalle de otros aprovisionamientos es como sigue:
Euros
2021 2020
Trabajos realizados por otras
empresas (1.002.931) (981.537)
Total (1.002.931) (981.537)
(c) Cargas sociales
El desglose de esta partida es como sigue:
Euros
2021 2020
Seguridad Social (1.325.419) (1.091.725)
Otros gastos sociales (75.180) (56.910)
Total (1.400.599) (1.148.635)
(d) Otros gastos de explotacién
El detalle de los otros gastos de explotacién es como sigue:
Euros
2021 2020
Servicios exteriores (3.536.165) (2.407.705)
Tributos (2.517) (2.517)
Deterioro valor comercial
(ver nota 11) (86.389) (52.418)
Total (3.625.071) (2.462.640)

(e) Otros resultados

El importe de ambos ejercicios se corresponden principalmente con donaciones realizadas.

(Continua)
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(21) Informacion sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2021 y 2020 desglosado por categorias, es

como sigue:
2021 2020
Directores 10 9
Jefes y mandos intermedios 30 24
Otras categorias 920 72
Total 130 105

La distribucidn por sexos a 31 de diciembre de 2021 y 2020, del personal y de los Administradores es como sigue:

Mujeres Hombres Total
Directores y
Administradores > 6 1
%efes y m.j;mdos 17 16 33
intermedios
Otras categorias 40 58 98
Total a 31.12.2021 62 80 142
Mujeres Hombres Total
Directores y
Administradores 4 > 2
%efesym?ndos 1 13 24
intermedios
Otras categorias 31 53 84
Total a 31.12.2020 46 71 117

La Sociedad no ha contratado en 2021 ni en 2020 trabajadores con minusvalia.

(22) Informacién Medioambiental

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen activos de importancia dedicados a la proteccion y mejora del medio
ambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relacionadas con la proteccién

y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacidn alguna a la provisién para riesgos y gastos
de caracter medioambiental a 31 de diciembre de 2021 y 2020.

(Continua)
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Honorarios de auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, honorarios y gastos por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros
2021 2020
Por servicios de auditoria 15.495 15.000

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados
durante el ejercicio 2021, con independencia del momento de su facturacion. El auditor de las cuentas anuales
adjuntas de la Sociedad no ha realizado ni facturado por trabajos diferentes a los de auditoria.

Hechos Posteriores

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2021 que tengan una incidencia significativa en las
presentes cuentas anuales.

(Continua)
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Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

SITUACION Y EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

La pandemia del COVID 19 que se inici6 en el afio 2020 se ha mantenido a lo largo del afio 2021 alterando
la actividad normal y las condiciones en las que se venia desarrollando nuestra actividad.

El Espafiol no se ha acogido a ninguna medida de reduccidon de personal ni temporal ni definitiva.
Mantenemos nuestro doble compromiso con nuestros lectores y con los miembros de nuestra plantilla que
tanta dedicacion y profesionalidad siguen demostrando en esta época tan complicada.

En este afo 2021, a pesar de la reducciéon generalizada de la inversion publicitaria en la industria de medios
de comunicacion en Espainia, El Espafiol ha sido capaz de continuar en su linea de crecimiento y conseguir un
incremento de un 28% en la facturacidn con respecto al afio 2020.

En el ejercicio 2021 la Sociedad ha generado un EBITDA POSITIVO de 3.051.647 euros mientras que en 2020
ascendia a 2.312.612 euros, lo que ha supuesto un incremento de un 32%. La Sociedad incrementa en un
75% su resultado respecto al afio 2020, obteniendo un beneficio antes de impuestos de 1.973.204 euros.

Durante los doce meses del afio 2021, El Espafiol se ha mantenido en el tercer puesto por delante de El
Confidencial, El Pais y el ABC en el ranking de dominios segun la fuente Comscore que incluye los medios
que tienen edicion impresa y digital. En el mes de marzo de 2022 se ha alcanzado una audiencia de 20.915
miles de usuarios Unicos y la segunda posicion en el ranking de Comscore.

EL ESPANOL durante el afio 2021 ha llevado a cabo un plan de desarrollo de periodismo local y regional con
la entrada de Obelisco Digital (sociedad participada en un 50% por El Espafiol) en el capital de Noticias de
Castilla y Ledn y El Digital de Castilla la Mancha, ambos lideres nativos en sus respectivas regiones. Como
parte de ese desarrollo se abrieron dos delegaciones, Alicante y Malaga: EL ESPANOL DE ALICANTE y EL
ESPANOL DE MALAGA.

En enero de 2022 siguiendo con la apuesta por la calidad se hizo efectiva la entrada de El Espafiiol en el
accionariado de la editora de El Cultural. Esta revista tiene una edicidn digital diaria (elcultural.com) y una
edicién impresa que sale a la venta todos los viernes. Dispone de un Archivo Historico con mas de 50.000
referencias; articulos, entrevistas o reportajes fruto de sus 20 afios de vida y recoge la mejor literatura
publicada en el mundo, las exposiciones mas importantes, las peliculas y obras teatrales que han hecho
historia, conciertos y discos, asi como una exhaustiva informacién de los hitos cientificos mas notables.

POLITICA Y GESTION DE RIESGO

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestidn del riesgo global de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para
asegurar que los contratos se efectten con clientes con un historial de crédito adecuado. La Sociedad dispone
de politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucion financiera que en la actualidad se

reduce a las cuentas operativas.

(ii) Riesgo de liquidez



La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

(iii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en
los tipos de interés de mercado.

ACCIONES PROPIAS

En marzo de 2021, aplican en concepto de retribucién en especie, las acciones propias que se habian
adquirido en 2018 por un total de 40.900 euros.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Los desarrollos mas significativos que ha realizado la Compaiiia durante el ejercicio 2021, han sido el proyecto
Data, y los proyectos de periodismo local de: Malaga, Alicante, Castilla La Mancha y Castilla y Ledn.

PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Sociedad no ha contratado productos financieros derivados en 2021.

PERIODO MEDIO DE PAGO

El periodo medio de pago a proveedores durante 2021 ha sido de 31 dias.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2021 que tengan una incidencia significativa en
las presentes cuentas anuales.





